17.1.2015 Amtsblatt der Europdischen Union L11/1

II

(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

VERORDNUNGEN

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2015/61 DER KOMMISSION
vom 10. Oktober 2014

zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates in
Bezug auf die Liquidititsdeckungsanforderung an Kreditinstitute

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europdischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 ('), insbesondere auf Artikel 460,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1) ~ Wahrend der frithen ,Liquidititsphase“ der 2007 einsetzenden Krise sahen sich zahlreiche Kreditinstitute trotzt
angemessener Eigenkapitalausstattung mit schwerwiegenden Problemen konfrontiert, da sie kein sorgfiltiges
Liquiditdtsrisikomanagement betrieben hatten. Einige Kreditinstitute wurden iibermifig von kurzfristigen Finanz-
ierungen abhingig, die beim Ausbruch der Krise schnell versiegten. Die betreffenden Kreditinstitute stiefen auf
Probleme bei der Deckung des Liquidititsbedarfs, da sie nicht tiber ausreichende Mengen an liquiden Aktiva
verfugten, um dem Wunsch nach Mittelabziigen (Abfliissen) in der Stressphase zu entsprechen. Diese Kreditins-
titute waren gezwungen, Aktiva in Sofortverkdufen unter Wert zu liquidieren, was einen sich selbst verstarkenden
Abwirtsdruck auf die Preise und das Vertrauen der Mirkte erzeugte und damit eine Solvenzkrise ausloste.
Letztlich gerieten viele Kreditinstitute in eine iibermifSig starke Abhdngigkeit von der Liquidititsversorgung durch
die Zentralbanken und mussten durch massive Finanzspritzen aus der Staatskasse gerettet werden. Dies machte
die Notwendigkeit deutlich, eine detaillierte Liquidititsdeckungsanforderung zur Vermeidung dieses Risikos
auszuarbeiten, indem die Abhingigkeit der Kreditinstitute von kurzfristigen Finanzierungen und der Liquiditits-
versorgung durch die Zentralbanken sowie ihre Anfilligkeit fiir plotzliche Liquidititsschocks verringert wiirden.

(2)  Artikel 412 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sieht eine Liquidititsdeckungsanforderung fiir Kreditins-
titute vor, die allgemein als Verpflichtung formuliert ist, ,iiber liquide Aktiva [zu] verfugen, deren Gesamtwert die
Liquiditdtsabfliisse abziiglich der Liquiditdtszufliisse unter Stressbedingungen abdeckt”. Gemifl Artikel 460 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist die Kommission befugt, diese Liquidititsdeckungsanforderung sowie die
Umstinde zu prézisieren, unter denen die zustindigen Behorden Kreditinstituten spezifische Zu- und
Abflusshéhen auferlegen miissen, um deren spezifische Risiken zu erfassen. In Ubereinstimmung mit
Erwigungsgrund 101 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sollten die Bestimmungen unter Beriicksichtigung
unionsspezifischer und nationaler Besonderheiten mit der Liquidititsdeckungsquote vergleichbar sein, die in der
internationalen Vereinbarung iiber Messung, Standards und Uberwachung in Bezug auf das Liquidititsrisiko des
Basler Ausschusses fiir Bankenaufsicht (Basler Ausschuss) vorgesehen ist. Bis zur vollstindigen Umsetzung der
Liquidititsdeckungsanforderung ab 1. Januar 2018 sollten die Mitgliedstaaten in Ubereinstimmung mit ihrer
nationalen Gesetzgebung eine Liquidititsdeckungsanforderung fiir Kreditinstitute von bis zu 100 % anwenden
konnen.

(3)  In Ubereinstimmung mit den Liquiditdtsstandards des Basler Ausschusses sollten Bestimmungen verabschiedet
werden, um die Liquidititsdeckungsanforderung als Verhaltnis des Puffers an ,liquiden Aktiva“ eines Kreditinstituts
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zu seinen ,Netto-Liquidititsabfliissen” wihrend einer Stressphase von 30 Kalendertagen zu definieren. Die ,Netto-
Liquidittsabfliisse* sollten durch Abzug der Liquiditdtszufliisse eines Kreditinstituts von seinen Liquiditdtsabf-
lissen berechnet werden. Die Liquidititsdeckungsquote sollte als Prozentsatz angegeben und, vollstindig
umgesetzt, auf ein Mindestniveau von 100 % festgelegt werden, d. h. ein Kreditinstitut verfugt tiber ausreichende
liquide Aktiva, um wihrend einer 30-tigigen Stressphase seine Netto-Liquiditdtsabfliisse decken zu konnen.
Wihrend einer solchen Phase sollte ein Kreditinstitut in der Lage sein, seine liquiden Aktiva schnell in Bargeld
umzuwandeln, ohne auf eine Liquidititsversorgung durch die Zentralbank oder auf offentliche Mittel zuriick-
greifen zu miissen, wodurch seine Liquidititsdeckungsquote voriibergehend auf unter 100 % sinken konnte. Sollte
dies eintreten oder zu irgendeinem Zeitpunkt erwartet werden, sollten Kreditinstitute die in Artikel 414 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten spezifischen Anforderungen beziiglich einer raschen Riickfithrung
ihrer Liquiditdtsdeckungsquote auf das Mindestniveau erfiillen.

Nur frei iibertragbare Aktiva, die auf privaten Markten innerhalb kurzer Zeit und ohne signifikanten Wertverlust
in Bargeld umgewandelt werden konnen, sollten fiir die Zwecke der Liquidititspuffer der Kreditinstitute als
Jliquide Aktiva“ definiert werden. Im Einklang mit Teil 6 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der Klassifi-
zierung liquider Aktiva durch den Basler Ausschuss sollten geeignete Bestimmungen unterscheiden zwischen
Aktiva von duflerst hoher Liquiditit und Kreditqualitit (,Aktiva der Stufe 1) und Aktiva von hoher Liquiditit und
Kreditqualitit (,Aktiva der Stufe 2“) unterscheiden. Letztere sollten weiter in Aktiva der Stufe 2A und der Stufe 2B
unterteilt werden. Kreditinstitute sollten iiber einen angemessen diversifizierten Puffer an liquiden Aktiva unter
Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Liquiditit und Kreditqualitit verfugen. Dementsprechend sollte jede Stufe und
Unterstufe spezifischen Anforderungen in Bezug auf Abschlige und Hochstgrenzen des Gesamtpuffers
unterliegen. Zudem sollten gegebenenfalls unterschiedliche Bestimmungen fiir Stufen und Unterstufen sowie fiir
verschiedene Kategorien liquider Aktiva auf derselben Stufe oder Unterstufe gelten, die mit zunehmend niedriger
Liquiditatsklassifizierung strenger werden.

Liquide Aktiva sollten bestimmten allgemeinen und operativen Anforderungen unterliegen, um zu gewéhrleisten,
dass sie innerhalb kurzer Zeit in Bargeld umgewandelt werden konnen. Dabei sollten gegebenenfalls Ausnahmen
fur ausgewihlte Aktiva der Stufe 1 gewidhrt werden. Diese Anforderungen sollten vorsechen, dass liquide Aktiva
keinerlei Hiirden fiir die Verduflerung unterliegen, einfach zu bewerten und an anerkannten Borsen notiert sind
oder an Mirkten fur Direktverkdufe oder Pensionsgeschifte gehandelt werden konnen. Sie sollten auflerdem
gewihrleisten, dass die Liquidititsmanagementfunktion des Kreditinstituts jederzeit Zugang zu und Kontrolle iiber
seine liquiden Aktiva hat und die Aktiva des Liquidititspuffers auf angemessene Weise diversifiziert sind. Eine
Diversifizierung ist wichtig, um zu gewahrleisten, dass die Fihigkeit der Kreditinstitute, liquide Aktiva schnell und
ohne signifikanten Wertverlust zu verdufern, nicht durch Aktiva beeintrachtigt wird, die fiir einen gemeinsamen
Risikofaktor anfillig sind. Kreditinstitute sollten zudem gewihrleisten miissen, dass ihre liquiden Aktiva auf die
gleiche Wihrung lauten wie ihre Nettoliquidititsabfliisse, um zu verhindern, dass eine titbermifSige Wiahrungsin-
kongruenz den Einsatz ihres Liquidititspuffers zur Deckung von Liquidititsabflissen in einer bestimmten
Wihrung in Stressphasen beeintrachtigt.

Im Einklang mit den Empfehlungen der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde (EBA) in ihrem gemdfl Artikel 509
Absitze 3 und 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erstellten Bericht vom 20. Dezember 2013 sollten alle von
den Zentralregierungen und Zentralbanken der Mitgliedstaaten bzw. von supranationalen Institutionen begebenen
oder garantierten Anleihen als Aktiva der Stufe 1 klassifiziert werden. Wie die EBA anmerkte, gibt es stichhaltige
aufsichtliche Argumente gegen eine Diskriminierung zwischen verschiedenen Mitgliedstaaten, da der Ausschluss
einiger Staatsanleihen von Stufe 1 Anreize schaffen wiirde, in andere Staatsanleihen innerhalb der EU zu
investieren, was zu einer Fragmentierung des Binnenmarkts und in Krisenzeiten aufgrund der starken
Verflechtung zwischen Banken und Staat zu einem erhohten Risiko gegenseitiger Ansteckung zwischen Kreditins-
tituten und ihren Staaten fithren wiirde. Im Fall von Drittlindern sollten Risikopositionen gegeniiber Zentral-
banken und Staaten mit einem Risikogewicht von 0 % nach den Kreditrisikobestimmungen in Teil 3 Titel II der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in Stufe 1 klassifiziert werden, wie dies auch im Standard des Basler Ausschusses
vorgesehen ist. Risikopositionen gegeniiber regionalen und lokalen Gebietskorperschaften und offentlichen Stellen
sollten nur in Stufe 1 klassifiziert werden, wenn sie als Risikopositionen gegeniiber deren Zentralregierung
behandelt werden und diese in Ubereinstimmung mit denselben Kreditrisikobestimmungen iiber ein Risikogewicht
von 0 % verfugt. Dieselbe Stufe sollte fiir Risikopositionen gegeniiber multilateralen Entwicklungsbanken und
internationalen Organisationen mit einem Risikogewicht von 0 % gelten. Angesichts der duflerst hohen Liquiditit
und Kreditqualitdt dieser Aktiva sollten Kreditinstitute diese uneingeschrinkt in ihren Puffern halten diirfen und
sie sollten keinen Abschligen oder Diversifikationsanforderungen unterliegen.

Von Kreditinstituten begebene Aktiva sollten im allgemeinen nicht als liquide Aktiva anerkannt werden, jedoch
sollten von den Mitgliedstaaten geforderte Bankenaktiva, beispielsweise von Forderdarlehensgebern und staats-
eigenen Darlehensgebern sowie Aktiva von Privatbanken mit ausdriicklicher staatlicher Garantie, als Aktiva der
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Stufe 1 behandelt werden. Letztere stellen ein Erbe der Finanzkrise dar und sollten auslaufen; dementsprechend
sollten nur Bankaktiva mit einer staatlichen Garantie, die vor dem 30. Juni 2014 gewiahrt oder zugesichert wurde,
als liquide Aktiva gelten konnen. In dhnlicher Weise sollten vorrangige Anleihen, die von festgelegten Vermdgens-
verwaltungsgesellschaften bestimmter Mitgliedstaaten begeben wurden, als Aktiva der Stufe 1 behandelt werden
und denselben Anforderungen unterliegen wie Risikopositionen gegeniiber der Zentralregierung ihres jeweiligen
Mitgliedstaats, jedoch mit zeitlicher Begrenzung.

(8)  Gedeckte Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, die von Kreditinstituten begeben und von einem Deckungspool
besichert werden. Dieser Pool besteht {iblicherweise aus Hypothekardarlehen oder Schuldtiteln 6ffentlicher Stellen,
bei denen die Forderungen der Anleger bei Zahlungsausfall bevorrechtigt sind. Dank ihrer Besicherung und
bestimmter anderer Sicherheitsmerkmale, wie etwa der Anforderung an den Emittenten, notleidende Aktiva zu
ersetzen und einen Deckungspool zu einem Wert iiber dem Nennwert der Schuldverschreibung zu halten
(Aktivadeckungsanforderung), sind gedeckte Schuldverschreibungen relativ risikoarme, ertragbringende
Instrumente, die auf den Hypothekenmirkten der meisten Mitgliedstaaten eine zentrale Finanzierungsrolle
einnehmen. In manchen Mitgliedstaaten {ibersteigen die Emissionen gedeckter Schuldverschreibungen den Pool an
bereits begebenen Staatsanleihen. Insbesondere zeigten bestimmte gedeckte Schuldverschreibungen der
Bonitdtsstufe 1 in dem von der EBA in ihrem Bericht analysierten Zeitraum von 1. Januar 2008 bis 30. Juni
2012 eine hervorragende Liquidititsperformance. Dennoch empfahl die EBA in Ubereinstimmung mit den
Standards des Basler Ausschusses, diese gedeckten Schuldverschreibungen als Aktiva der Stufe 2A zu behandeln.
Angesichts der vorstehenden Ausfithrungen zu ihrer Kreditqualitit, Liquidititsperformance und Rolle auf den
Finanzierungsmirkten der EU ist es jedoch angemessen, diese gedeckten Schuldverschreibungen der Bonititsstufe 1
als Aktiva der Stufe 1 zu behandeln. Um tbermifige Konzentrationsrisiken zu vermeiden und im Gegensatz zu
anderen Aktiva der Stufe 1 sollten fiir das Halten gedeckter Schuldverschreibungen der Bonitétsstufe 1 im Liquidi-
tiatspuffer eine Hochstgrenze von 70 % des Gesamtpuffers, ein Abschlag von mindestens 7 % sowie die Diversifi-
zierungsanforderung gelten.

(9)  Gedeckte Schuldverschreibungen der Bonititsstufe 2 sollten als Aktiva der Stufe 2A anerkannt werden und
derselben Hochstgrenze (40 %) sowie demselben Abschlag (15 %) unterliegen wie auch andere liquide Aktiva
dieser Stufe. Dies lasst sich auf Basis verfiigbarer Marktdaten begriinden, die darauf hindeuten, dass gedeckte
Schuldverschreibungen der Bonititsstufe 2 eine hohere Liquiditit aufwiesen als andere vergleichbare Aktiva der
Stufen 2A und 2B, wie etwa durch private Wohnimmobilien besicherte Wertpapiere (residential mortgage-backed
securities, RMBS) der Bonititsstufe 1. Dariiber hinaus fithrt die Einstufung dieser gedeckten Schuldverschrei-
bungen als fur Liquiditdtspuffer-Zwecke zuldssig zu einer stdrkeren Diversifizierung des Pools an verfiigbaren
Aktiva innerhalb des Puffers und verhindert eine unzulidssige Diskriminierung oder einen Klippeneffekt zwischen
ihnen und gedeckten Schuldverschreibungen der Bonititsstufe 1. Ein erheblicher Teil dieser gedeckten Schuldver-
schreibungen erhielt die Bonitidtsstufe 2 jedoch infolge einer Herabstufung des Ratings des Mitgliedstaats, in dem
der Emittent ansassig war. Dieser Umstand spiegelt das iiblicherweise von den Ratingagenturen mitberiicksichtigte
Country Ceiling-Prinzip wider, demzufolge das Rating von Finanzinstrumenten ein bestimmtes Niveau im
Verhiltnis zum Rating des jeweiligen Staates nicht tibersteigen darf. Durch diesen Grundsatz wurden von jenen
Mitgliedstaaten begebene gedeckte Schuldverschreibungen ohne Riicksicht auf ihre Kreditqualitit ausgeschlossen,
wodurch sich ihre Liquiditdt im Vergleich zu gedeckten Schuldverschreibungen dhnlicher Qualitit von anderen
Mitgliedstaaten, die nicht herabgestuft worden waren, verschlechterte. Dies fiihrte zu einer starken Fragmentierung
der Finanzierungsmdrkte innerhalb der EU, was wiederum die Notwendigkeit verdeutlicht, eine angemessene
Alternative zu externen Ratings als eines aufsichtsrechtlichen Kriteriums zur Klassifizierung von Liquiditit und
Kreditrisiko gedeckter Schuldverschreibungen und anderer Arten zu finden. Gemaff Artikel 39b Absatz 1 der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates (') berichtet die Kommission bis
zum 31. Dezember 2015 iiber alternative Instrumente zu Ratings im Hinblick auf die Streichung aller
Bezugnahmen des Unionsrechts auf Ratings zu aufsichtsrechtlichen Zwecken bis zum 1. Januar 2020.

(10) Im Hinblick auf forderungsbesicherte Wertpapiere (asset-backed securities, ABS) hat die EBA im Einklang mit
ihren eigenen Erkenntnissen und dem Standard des Basler Ausschusses empfohlen, nur die durch private
Wohnimmobilien besicherten Wertpapiere der Bonitdtsstufe 1 als Aktiva der Stufe 2B anzuerkennen, die einem
Abschlag von 25 % unterliegen. Auch von dieser Empfehlung sollte abgewichen werden, sodass auch gewisse
durch andere Aktiva besicherte Wertpapiere fiir Stufe 2B in Frage kommen. Ein breiteres Spektrum moglicher
Unterkategorien von Aktiva wiirde die Diversifizierung innerhalb des Liquidititspuffers erhohen und die
Finanzierung der Realwirtschaft erleichtern. Da verfiigbare Marktdaten zudem auf eine schwache Wechselbe-
ziehung zwischen forderungsbesicherten Wertpapieren und anderen liquiden Aktiva wie Staatsanleihen hindeuten,
wiirde dies zu einer Lockerung der Verflechtung zwischen Banken und Staat und einer geringeren Fragmentierung
des Binnenmarkts fithren. Dariiber hinaus tendieren Investoren nachweislich dazu, hochwertige forderungsbesi-
cherte Wertpapiere mit kurzer gewichteter durchschnittlicher Restlaufzeit und hoher Riickzahlung in Phasen

(") Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen
(ABL.L 302 vom 17.11.2009, S. 1).
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finanzieller Instabilitit zu horten, da sich diese schnell in Bargeld umwandeln lassen und eine sichere Liquiditits-
quelle darstellen. Dies gilt vor allem fiir forderungsbesicherte Wertpapiere, die durch Kfz-Darlehen und -Leasing-
vertriage besichert werden. Diese zeigten dhnliche Preisschwankungen und durchschnittliche Spreads wie durch
private Wohnimmobilien besicherte Wertpapiere wihrend des Zeitraums 2007-2012. Bestimmte durch Verbrau-
cherkredite besicherte Wertpapiere, wie Kreditkarten, zeigten ebenfalls eine vergleichsweise gute Liquiditit. Die
Zulassung von forderungsbesicherten Wertpapieren, die durch die oben erwdhnten Aktiva aus der Realwirtschaft
oder auch Darlehen an KMU gedeckt sind, wiirde ein positives Signal an Investoren im Hinblick auf diese Aktiva
senden und koénnte damit zum Wirtschaftswachstum beitragen. Zweckdienliche Bestimmungen sollten daher
nicht nur die durch private Wohnimmobilien besicherten Wertpapiere als Aktiva der Stufe 2B anerkennen,
sondern auch jene, die durch Kfz-Darlehen, Verbraucherkredite und KMU-Darlehen gedeckt sind. Fiir den Erhalt
der Integritdt und Funktionsfahigkeit des Liquiditatspuffers sollten sie jedoch auf der Grundlage bestimmter hoher
Qualititsanforderungen ausgewdhlt werden, die im Einklang mit den Kriterien fiir einfache, transparente und
standardisierte Verbriefungen in anderen finanzsektorspezifischen Rechtsvorschriften stehen. Besonders fiir durch
private Wohnimmobilien besicherte Wertpapiere sollte auch die Erfilllung bestimmter Verhiltnisse zwischen
Darlehen und Wert bzw. Darlehen und Einkommen zu diesen hohen Qualititsanforderungen zihlen, die jedoch
nicht fir Wertpapiere dieser Kategorie gelten sollten, die vor dem Datum der Anwendbarkeit der Liquiditdtsde-
ckungsanforderung begeben wurden. Um der geringeren Liquiditit von durch Verbraucherkredite und KMU-
Darlehen besicherten Wertpapieren im Verhiltnis zu jenen, die durch private Wohnimmobilien und Kfz-Darlehen
besichert sind, Rechnung zu tragen, sollte fur Erstere ein hoherer Abschlag gelten (35 %). Alle forderungsbesi-
cherten Wertpapiere sollten wie auch andere Aktiva der Stufe 2B einer Hochstgrenze von 15 % des Liquiditit-
spuffers sowie der Diversifizierungsanforderung unterliegen.

(11) Die Regelungen in Bezug auf Klassifizierung, Anforderungen, Hochstgrenzen und Abschlige fiir die iibrigen
Aktiva der Stufen 2A und 2B sollten sich eng an die Empfehlungen des Basler Ausschusses und der EBA
anlehnen. Anteile an Organismen fiir Gemeinsame Anlagen (OGA) sollten hingegen als liquide Aktiva derselben
Stufe und Kategorie gelten wie auch die dem Organismus zugrunde liegenden Aktiva.

(12) Bei der Festlegung der Liquidititsdeckungsquote sollte ferner das zentralisierte Liquidititsmanagement in
Netzwerken genossenschaftlicher und institutsbezogener Sicherungssysteme beriicksichtigt werden, in denen das
Zentralinstitut oder die Zentralorganisation eine der Zentralbank dhnliche Rolle einnimmt, da die Mitglieder des
Netzwerks im Normalfall keinen direkten Zugang zu Letzterer haben. Zweckdienliche Bestimmungen sollten
daher die von den Mitgliedern des Netzwerks beim Zentralinstitut getitigten Sichteinlagen und andere beim
Zentralinstitut fur die Mitglieder verfiigbare Liquidititsfinanzierungen als liquide Aktiva anerkennen. Auf
Einlagen, die nicht als liquide Aktiva anerkannt werden konnen, sollten die fur operative Einlagen giiltigen
glinstigeren Abflussraten anwendbar sein.

(13) Die Abflussrate fiir stabile Privatkundeneinlagen sollte standardmifSig 5 % betragen, jedoch sollte eine giinstigere
Abflussrate von 3 % auf alle Kreditinstitute anwendbar sein, die einem Einlagensicherungssystem in einem
Mitgliedstaat angehoren, das bestimmte strenge Kriterien erfiillt. Erstens sollte die Umsetzung der Richtlinie
2014/49/EU des Europdischen Parlaments und des Rates () durch den Mitgliedstaat beriicksichtigt werden.
Zweitens sollte das System des Mitgliedstaats mit den spezifischen Anforderungen in Bezug auf die Erstattungsf-
risten, Ex-ante-Zielausstattung und Zugang zu zusitzlichen Finanzmitteln im Fall einer umfangreichen
Inanspruchnahme seiner Reserven im Einklang stehen. Drittens sollte die Anwendung der giinstigeren Rate von
3 % einer vorherigen Zustimmung durch die Kommission unterliegen, die nur gewidhrt wird, wenn die
Kommission das Einlagensicherungssystem des Mitgliedstaats als mit den oben genannten Kriterien vereinbar
erachtet und keine tibergeordneten Interessen im Hinblick auf die Funktionsweise des Binnenmarktes fur Privat-
kundeneinlagen bestehen. Die giinstigere Rate von 3 % fiir stabile Privatkundeneinlagen sollte nicht vor dem
1. Januar 2019 anwendbar sein.

(14) Kreditinstitute sollten festlegen konnen, welche anderen Privatkundeneinlagen hoheren Auslaufraten unterliegen.
Zweckdienliche Bestimmungen auf der Grundlage der EBA-Leitlinien zu Privatkundeneinlagen, die anderen
Abflissen unterliegen, sollten die Kriterien zur Bestimmung dieser Privatkundeneinlagen je nach ihren
spezifischen Merkmalen, ndmlich dem Gesamtumfang der Einlagen, der Art der Einlagen, der Verzinsung, der
Wahrscheinlichkeit eines Abzugs und dem Sitz des Einlegers (gebietsansissig oder gebietsfremd), festlegen.

(15) Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass Kreditinstitute im Fall von Schwierigkeiten, ihren Zahlungsver-
pflichtungen nachzukommen, stets Liquidititsstiitzen von anderen Unternehmen derselben Gruppe oder
desselben institutsbezogenen Sicherungssystems erhalten werden. Wenn jedoch keine Ausnahme fir die
Anwendung der Liquidititsdeckungsquote auf Einzelbasis im Einklang mit Artikel 8 oder 10 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 gewidhrt wurde, sollten fiir Liquiditétsflisse zwischen zwei Kreditinstituten derselben Gruppe oder

(") Richtlinie 2014/49/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 iiber Einlagensicherungssysteme (ABL L 173
vom 12.6.2014, S. 149).
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desselben institutsbezogenen Sicherungssystems prinzipiell symmetrische Zufluss- und Abflussraten gelten, um
Liquiditdtsverluste im Binnenmarkt zu vermeiden, sofern alle notwendigen Sicherungsvorkehrungen getroffen
wurden und vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die jeweils zustindigen Behorden. Eine solche
bevorzugte Behandlung sollte nur grenziiberschreitenden Fliissen unter Zugrundelegung zusitzlicher objektiver
Kriterien, wie etwa dem schwachen Liquiditatsrisikoprofil des Gebers und des Empfingers, zuteilwerden.

(16) Damit sich Kreditinstitute bei der Erreichung ihrer Liquidititsdeckungsquote nicht ausschlieflich auf erwartete
Zufliisse stiitzen, sondern auch ein Mindestniveau an liquiden Aktiva halten, sollte fur die Summe der Zufliisse
zum Ausgleich der Abfliisse eine Hochstgrenze von 75 % der insgesamt zu erwartenden Abfliisse festgelegt
werden. Unter Beriicksichtigung spezialisierter Geschiftsmodelle sollten jedoch, vorbehaltlich der vorherigen
Genehmigung durch die zustindigen Behorden, bestimmte vollstindige oder teilweise Ausnahmen von dieser
Hochstgrenze zulissig sein, um den Grundsatz der Verhiltnismifigkeit zu wahren. Dazu sollten Ausnahmen fiir
Flisse innerhalb gruppeninterner und institutsinterner Sicherungssysteme sowie fiir auf Durchlauf-Hypotheken-
darlehen oder Leasing und Factoring spezialisierte Kreditinstitute zdhlen. Des Weiteren sollten die auf Kfz-
Finanzierung und Verbraucherkredite spezialisierten Kreditinstitute eine hohere Grenze von 90 % anwenden
diirfen. Diese Ausnahmen sollten sowohl auf Ebene des einzelnen Instituts als auch auf konsolidierter Ebene
moglich sein, sofern bestimmte Kriterien erfiillt werden.

(17) Die Liquidititsdeckungsquote sollte fur Kreditinstitute sowohl auf Einzelbasis als auch auf konsolidierter Basis
gelten, aufler die zustindigen Behérden gewihren in Ubereinstimmung mit Artikel 8 oder 10 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 eine Ausnahme von der Anwendung auf Einzelbasis. Bei der Konsolidierung von Tochterunter-
nehmen in Drittlindern sollten die in den jeweiligen Lindern anwendbaren Liquidititsdeckungsanforderungen
gebiihrend beriicksichtigt werden. Dementsprechend sollten die Konsolidierungsbestimmungen in der EU keine
glinstigere Behandlung fiir liquide Aktiva, Liquidititsabfliisse und Liquiditdtszufliisse in Tochterunternehmen in
Drittlindern vorsehen als die nationale Gesetzgebung der betreffenden Drittlander.

(18) In Ubereinstimmung mit Artikel 508 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 muss die Kommission dem
Rat und dem Parlament bis spitestens 31. Dezember 2015 dariiber Bericht erstatten, ob und wie die in Teil 6
festgelegte Liquidititsdeckungsanforderung auf Wertpapierfirmen Anwendung finden sollte. Bis zum Inkrafttreten
dieser Bestimmung sollten Wertpapierfirmen weiterhin den nationalen Gesetzen der Mitgliedstaaten in Bezug auf
Liquiditdtsdeckungsanforderungen unterliegen. Wertpapierfirmen, die einer Bankengruppe angehoren, sollten
jedoch der in dieser Verordnung festgelegten Liquidititsdeckungsquote auf konsolidierter Basis unterliegen.

(19) Die Kreditinstitute sind verpflichtet, den zustindigen Behérden die in dieser Verordnung gemafd Artikel 415 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 im Detail festgelegte Liquidititsdeckungsanforderung zu melden.

(20)  Um den Kreditinstituten geniigend Zeit fiir die vollstindige Erfilllung der detaillierten Liquiditdtsdeckungsanfor-
derung einzuriumen, sollte deren Einfithrung in Ubereinstimmung mit dem in Artikel 460 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten Zeitplan schrittweise erfolgen, wobei ab 1. Oktober 2015 ein
Mindestwert von 60 % gilt, der bis zum 1. Januar 2018 auf 100 % ansteigt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
TITEL I

DIE LIQUIDITATSDECKUNGSQUOTE
Artikel 1
Gegenstand
Diese Verordnung enthilt Vorschriften zur Prizisierung der Liquidititsdeckungsanforderung gemafl Artikel 412 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
Artikel 2
Geltungsbereich und Anwendung

(1)  Diese Verordnung gilt fur Kreditinstitute, die gemaf8 der Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates (') beaufsichtigt werden.

(") Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditins-
tituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Authebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 3338).
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(2)  Kreditinstitute miissen die Bestimmungen dieser Verordnung gemif Artikel 6 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 auf Einzelbasis einhalten. Die zustdndigen Behorden konnen im Einklang mit den Artikeln 8 und 10 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Kreditinstitute vollstindig oder teilweise von der Anwendung dieser Verordnung auf
Einzelbasis ausnehmen, vorausgesetzt, dass die in den genannten Artikeln aufgefithrten Bedingungen erfiillt sind.

(3)  Sofern eine Gruppe eines oder mehrere Kreditinstitute umfasst, kommen das EU-Mutterinstitut, das von einer EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft kontrollierte Institut oder das von einer gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
kontrollierte Institut den in dieser Verordnung festgelegten Pflichten gemifl Artikel 11 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis nach und halten die nachstehenden Bestimmungen ein:

a) Drittlandsaktiva, die den Anforderungen des Titels II geniigen und von einem Tochterunternehmen in einem
Drittland gehalten werden, werden nicht als liquide Aktiva zu Konsolidierungszwecken anerkannt, wenn sie gemaf
dem nationalen Recht des Drittlands zur Festlegung der Liquidititsdeckungsanforderung nicht als liquide Aktiva
gelten;

b) Liquidititsabflisse in ein Tochterunternehmen in einem Drittland, fur die nach dem nationalen Recht des
betreffenden Drittlands zur Festlegung der Liquidititsdeckungsanforderung hohere Prozentsitze als die in Titel III
gelten, unterliegen der Konsolidierung gemdf den hoheren Sitzen in den nationalen Rechtsvorschriften des
Drittlandes;

¢) Liquidititszuflisse in ein Tochterunternehmen in einem Drittland, fur die nach dem nationalen Recht des
betreffenden Drittlands zur Festlegung der Liquidititsdeckungsanforderung niedrigere Prozentsitze als die in Titel III
gelten, unterliegen der Konsolidierung gemdff den niedrigeren Sitzen in den nationalen Rechtsvorschriften des
Drittlandes;

d) Wertpapierfirmen innerhalb der Gruppe unterliegen Artikel 4 der vorliegenden Verordnung auf konsolidierter Basis
und Artikel 412 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in Bezug auf die Begriffsbestimmung fiir liquide Aktiva sowie
Liquiditdtsab- und -zufliisse, und zwar sowohl fur die Bewertung auf Einzelbasis als auch auf konsolidierter Basis.
Abweichend von der Festlegung unter diesem Buchstaben unterliegen Wertpapierfirmen bis zur Festlegung einer
Liquidititsabdeckungsquote gemdfl Artikel 508 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 weiterhin der detaillierten
Anforderung der Liquidititsabdeckungsquote fir Wertpapierfirmen nach Maflgabe des nationalen Rechts der Mitglied-
staaten;

e) auf konsolidierter Basis wird der Betrag der Zufliisse aus einem spezialisierten Kreditinstitut gemiff Artikel 33
Absitze 3 und 4 nur bis zur Hohe der Abfliisse aus demselben Unternehmen erfasst.

Artikel 3
Begriffsbestimmungen

Fir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

1. ,Aktiva der Stufe 1“ Aktiva von duferst hoher Liquiditit und Kreditqualitit gemif Artikel 416 Absatz 1
Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

2. ,Aktiva der Stufe 2 Aktiva von hoher Liquiditdt und Kreditqualitit gemafd Artikel 416 Absatz 1 Unterabsatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013. Diese Aktiva werden weiter unterteilt in die Stufen 2A und 2B gemifs Titel II
Kapitel 2 der vorliegenden Verordnung;

3., Liquiditdtspuffer” den Betrag liquider Aktiva, die ein Kreditinstitut gemaf Titel I dieser Verordnung hilt;

4. Meldewdhrung“ die Wahrung, in der die Liquiditdtspositionen nach Teil 6 Titel Il und III der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 der zustindigen Behorde gemif Artikel 415 Absatz 1 der genannten Verordnung zu melden sind;

5. ,Anforderung der Forderungsdeckung“ das Verhiltnis von Forderungen zu Verbindlichkeiten, das gemifl dem
nationalen Recht eines Mitgliedstaats oder eines Drittstaats zur Bonitdtsverbesserung in Bezug auf gedeckte Schuld-
verschreibungen ermittelt wird;

6. ,KMU*“ Kleinstunternehmen sowie kleine und mittlere Unternehmen im Sinne der Empfehlung 2003/361/EG der
Kommission (*);

7. Netto-Liquiditdtsabfliisse“ den Betrag, der sich aus dem Abzug der Liquidititszufliisse eines Kreditinstituts von
dessen Liquiditdtsabfliissen gemif Titel I der vorliegenden Verordnung ergibt;

(") Empfehlung 2003/361/EG der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der Kleinstunternehmen sowie der kleinen und
mittleren Unternehmen (ABI. L 124 vom 20.5.2003, S. 36).
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8. ,Privatkundeneinlagen“ eine Verbindlichkeit gegeniiber einer natiirlichen Person oder einem KMU, wenn das KMU
zur Risikopositionsklasse ,Mengengeschift* nach dem Standard- oder IRB-Ansatz fiir Kreditrisiko gehoren wiirde,
oder eine Verbindlichkeit gegeniiber einer Gesellschaft, auf die die Behandlung nach Artikel 153 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 angewandt werden darf, sofern die Gesamteinlagen dieses KMU oder dieser
Gesellschaft auf Gruppenbasis 1 Mio. EUR nicht iibersteigen;

9. ,Finanzkunde“ einen Kunden, der eine oder mehrere der in Anhang I der Richtlinie 2013/36/EU genannten
Titigkeiten als Haupttitigkeit ausiibt oder bei dem es sich um Folgendes handelt:

a) ein Kreditinstitut,

b) eine Wertpapierfirma,

o

) ein Finanzinstitut,

o

) eine Verbriefungszweckgesellschaft,

o

) ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen (OGA),

f) eine nicht-offene Anlagegesellschaft,

g) ein Versicherungsunternehmen,

h) ein Riickversicherungsunternehmen,

i) eine Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft;

10. ,private Beteiligungsgesellschaft“ ein Unternehmen oder einen Trust, dessen Eigentiimer bzw. begiinstigter
Eigentiimer eine natiirliche Person oder eine Gruppe eng verbundener natiirlicher Personen ist, dessen alleiniger
Zweck in der Verwaltung des Vermogens der Eigentiimer besteht und das/der keine sonstigen gewerblichen, indust-
riellen oder beruflichen Tatigkeiten ausiibt. Zweck der privaten Beteiligungsgesellschaft kann es auferdem sein,
andere Nebendienstleistungen wie die Trennung der Vermogenswerte des Eigentiimers von Firmenvermogen, die
Erleichterung der Ubertragung von Vermogenswerten innerhalb einer Familie oder die Verhinderung einer
Aufteilung der Vermogenswerte nach dem Tod eines Familienangehérigen zu erbringen, vorausgesetzt, diese stehen
im Zusammenhang mit dem Hauptzweck der Verwaltung des Vermdogens des Eigentiimers;

11. ,Stress“ eine plotzliche oder erhebliche Verschlechterung der Solvenz oder Liquiditdt eines Kreditinstituts aufgrund
von Verdnderungen in den Marktbedingungen oder spezifischen Faktoren, durch die maoglicherweise eine erhebliche
Gefahr besteht, dass das Kreditinstitut nicht mehr in der Lage ist, seinen innerhalb der ndchsten 30 Kalendertage
falligen Verpflichtungen nachzukommen;

12. ,Lombardgeschifte besicherte Kredite an Kunden, die damit Fremdkapitalpositionen aufnehmen wollen.

Artikel 4
Die Liquidititsdeckungsquote
(1) Die detaillierte Anforderung an die Liquidititsdeckung gemif Artikel 412 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 entspricht dem Verhiltnis des Liquiditdtspuffers eines Kreditinstituts zu seinen Netto-Liquidititsabfliissen
wihrend einer Stressphase von 30 Kalendertagen und wird als Prozentsatz angegeben. Die Kreditinstitute berechnen ihre

Liquiditdtsdeckungsquote nach folgender Formel:

Liquiditatspuffer

= Liquidititsdeck te (%
Netto-Liquidititsabfliisse wahrend einer Stressphase von 30 Kalendertagen iquiditatsdeckungsquote (%)

(2)  Die Kreditinstitute behalten eine Liquidititsdeckungsquote von mindestens 100 % bei.

(3)  Abweichend von Absatz 2 konnen Kreditinstitute in Stressphasen ihre liquiden Aktiva zur Deckung ihrer Netto-
Liquiditdtsabfliisse verkaufen, selbst wenn eine derartige Verwendung liquider Aktiva dazu fithren kann, dass die Liquidi-
titsdeckungsquote in solchen Phasen unter 100 % sinkt.

(4)  Wenn die Liquidititsdeckungsquote eines Kreditinstituts unter 100 % gesunken ist oder nach verniinftigem
Ermessen erwartet werden kann, dass dies geschieht, findet Artikel 414 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Anwendung.
Bis die Liquiditdtsdeckungsquote das in Absatz 2 genannte Niveau wieder erreicht hat, meldet das Kreditinstitut der
zustindigen Behorde die Liquidititsdeckungsquote gemif der Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 680/2014 der
Kommission (?).

(") Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 680/2014 der Kommission vom 16. April 2014 zur Festlegung technischer Durchfiihrungss-
tandards fiir die aufsichtlichen Meldungen der Institute gemif§ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des
Rates (ABL. L 191 vom 28.6.2014, S. 1).
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(5)  Die Kreditinstitute berechnen und iiberwachen ihre Liquidititsdeckungsquote in der Meldewdhrung sowie in den
einzelnen Wiahrungen, die gemafl Artikel 415 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 der gesonderten Meldung
unterliegen; Gleiches gilt fiir Verbindlichkeiten in der Meldewdhrung. Die Kreditinstitute melden ihrer zustindigen
Behorde die Liquidititsdeckungsquote im Einklang mit der Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 680/2014 der
Kommission.

Artikel 5
Stressszenarien fiir die Zwecke der Liquidititsdeckungsquote

Die folgenden Szenarien konnen als Indikatoren fur Situationen betrachtet werden, in denen ein Kreditinstitut als einer
Stresssituation ausgesetzt angesehen werden kann:

a) Abfluss eines erheblichen Anteils seiner Privatkundeneinlagen;

b) teilweiser oder vollstindiger Verlust der Fahigkeit zu unbesicherten grofvolumigen Finanzierungen, einschliefSlich der
Einlagen von Grofkunden und anderer Quellen von Eventualfinanzierungen wie erhaltene zweckgebundene oder
ungebundene Liquiditéts- oder Kreditfazilititen;

c) teilweiser oder vollstindiger Verlust der besicherten kurzfristigen Finanzierung;
d) zusitzliche Liquidititsabflisse infolge einer Ratingherabstufung um bis zu drei Stufen;

e) erhohte Volatilitit der Mirkte, die den Wert von Sicherheiten oder deren Qualitit beeinflusst oder die Beschaffung
zusitzlicher Sicherheiten erfordert;

f) aulerplanmifige Inanspruchnahme von Liquiditits- und Kreditfazilitdten;

g) potenzielle Verpflichtung zum Riickkauf von Schuldtiteln oder zur Erfullung auflervertraglicher Schuldverhaltnisse.

TITEL II
DER LIQUIDITATSPUFFER

KAPITEL 1

Allgemeine Bestimmungen
Artikel 6
Zusammensetzung des Liquidititspuffers

Um als Teil des Liquidititspuffers eines Kreditinstituts infrage zu kommen, miissen liquide Aktiva den folgenden Anforde-
rungen geniigen:

a) den in Artikel 7 festgelegten Anforderungen;
b) den in Artikel 8 festgelegten operativen Anforderungen;

¢) den jeweiligen Voraussetzungen fur ihre Einstufung als Stufe 1 oder Stufe 2 gemaf$ Kapitel 2.

Artikel 7
Allgemeine Anforderungen fiir liquide Aktiva

(1) Um als liquide Aktiva zu gelten, miissen die Vermogenswerte eines Kreditinstituts den Absitzen 2 bis 6
entsprechen.

(2) Die Vermogenswerte sind Eigentum, Anrecht, Titel oder Interesse eines Kreditinstituts und frei von jeglicher
Belastung. Fiir diese Zwecke gilt ein Vermogenswert als unbelastet, wenn das Kreditinstitut keinerlei rechtlichen, vertragli-
chen, regulatorischen oder sonstigen Beschrinkungen unterliegt, die es daran hindern, diesen Vermdogenswert zu
liquidieren, zu verkaufen, zu iibertragen, abzutreten oder, ganz allgemein, diesen Vermogenswert durch direkten Verkauf
oder ein Pensionsgeschift innerhalb der nichsten 30 Kalendertage zu verdufSern. Folgende Vermogenswerte sind als
unbelastet anzusehen:

a) in einem Pool enthaltene Vermogenswerte, die fir den sofortigen Einsatz als Sicherheit bereitgehalten werden, um
zusitzliche Mittel im Rahmen zugesagter, aber noch nicht finanzierter Kreditlinien zu erhalten, die dem Institut zur
Verfigung stehen. Dies umfasst Vermogenswerte, die von einem Kreditinstitut bei einer zentralen Einrichtung in
einem Genossenschaftsnetz oder institutsbezogenen Sicherungssystem hinterlegt wurden. Die Kreditinstitute gehen
davon aus, dass die Vermogenswerte im Pool belastet sind, und zwar auf der Grundlage der Liquidititseinstufung in
Kapitel 2 in aufsteigender Reihenfolge, beginnend mit den nicht fiir den Liquidititspuffer infrage kommenden
Vermogenswerten;

b) Vermogenswerte, die das Kreditinstitut bei umgekehrten Pensions- und Wertpapierfinanzierungsgeschiften als
Sicherheiten fiir Zwecke der Kreditrisikominderung erhalten hat und die das Kreditinstitut verdufSern kann.
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(3) Die Vermogenswerte sind nicht vom Kreditinstitut selbst, von seiner Muttergesellschaft — ausgenommen
offentliche Stellen, bei denen es sich nicht um Kreditinstitute handelt — von seiner Tochtergesellschaft oder von einer
anderen Tochtergesellschaft des Mutterunternehmens oder von einer Verbriefungszweckgesellschaft, mit der das Kreditin-
stitut enge Verbindungen besitzt, emittiert worden.

(4)  Die Vermogenswerte sind nicht von einer der folgenden Stellen emittiert worden:

a) einem anderen Kreditinstitut, es sei denn, es handelt sich bei dem Emittenten um eine 6ffentliche Stelle im Sinne des
Artikels 10 Absatz 1 Buchstabe ¢ und des Artikels 11 Absatz 1 Buchstaben a und b, es handelt sich bei dem
Vermogenswert um eine gedeckte Schuldverschreibung gemaff Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f und Artikel 11
Absatz 1 Buchstaben ¢ und d oder der Vermogenswert gehort zu der Kategorie nach Artikel 10 Absatz 1
Buchstabe ¢;

b) einer Wertpapierfirma,

¢) einem Versicherungsunternehmen,

d) einem Riickversicherungsunternehmen,

e) einer Finanzholdinggesellschaft;

f) einer gemischten Finanzholdinggesellschaft;

g) anderen Einrichtungen, die eine oder mehrere der in Anhang I der Richtlinie 2013/36/EU genannten Tatigkeiten
ausiiben. Fiir die Zwecke dieses Artikels gelten Verbriefungszweckgesellschaften nicht als unter diesem Buchstaben
aufgefiihrte Stellen.

(5) Der Wert der Vermogenswerte kann auf der Grundlage weit verbreiteter und leicht zuginglicher Marktpreise
ermittelt werden. Fehlt es an marktbasierten Preisen, muss der Wert der Vermogenswerte auf der Grundlage einer leicht
zu berechnenden Formel zu ermitteln sein, bei der offentlich verfugbare Inputs herangezogen werden und die nicht
wesentlich auf starken Annahmen beruht.

(6)  Die Vermogenswerte sind an einer anerkannten Borse notiert oder im direkten Verkauf (outright sale) oder durch
ein einfaches Pensionsgeschift an allgemein anerkannten Mirkten fiir Pensionsgeschifte handelbar. Diese Kriterien
werden fur jeden Markt einzeln gepriift. Ein Vermdgenswert, der in einem Mitgliedstaat oder in einem Drittland zum
Handel an einem organisierten Handelsplatz, der keine anerkannte Borse ist, zugelassen ist, wird nur dann als liquide
betrachtet, wenn dieser Handelsplatz einen aktiven und umfangreichen Markt fiir den direkten Verkauf von Vermogens-
werten darstellt. Das Kreditinstitut beriicksichtigt bei der Beurteilung, ob ein Handelsplatz ein aktiver und umfangreicher
Markt fiir die Zwecke dieses Absatzes ist, folgende Aspekte als Mindestkriterien:

a) historische Belege fiir die Breite und Tiefe des Marktes wie niedrige Geld-Brief-Spannen, hohes Handelsvolumen und
eine grofle Anzahl unterschiedlicher Marktteilnehmer;

b) das Vorhandensein einer stabilen Marktinfrastruktur.
(7)  Die Anforderungen der Absitze 5 und 6 gelten nicht fur:
a) Banknoten und Miinzen nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a;

b) die Risikopositionen gegeniiber Zentralbanken gemifl Artikel 10 Absatz 1 Buchstaben b und d sowie Artikel 11
Absatz 1 Buchstabe b;

¢) die mit Beschrinkungen zugesagten Liquidititsfazilititen nach Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe d;

d) die Einlagen und anderen Mittel in Genossenschaftsnetzen oder institutsbezogenen Sicherungssystemen im Sinne des
Artikels 16.

Artikel 8
Operative Anforderungen

(1)  Die Kreditinstitute verfiigen iiber Strategien und Beschrinkungen, um sicherzustellen, dass die Bestinde liquider
Aktiva, aus denen sich ihr Liquiditdtspuffer zusammensetzt, jederzeit angemessen diversifiziert sind. Zu diesem Zweck
berticksichtigen die Kreditinstitute das Ausmafl der Diversifizierung zwischen den verschiedenen Kategorien liquider
Aktiva und innerhalb derselben Kategorie liquider Aktiva gemaf$ Kapitel 2 dieses Titels sowie alle anderen einschligigen
Faktoren der Diversifizierung wie Art der Emittenten, Gegenparteien oder geografischer Standort dieser Emittenten und
Gegenparteien.

Die zustindigen Behorden konnen bestimmte Beschrinkungen oder Anforderungen in Bezug auf den Bestand liquider
Aktiva eines Kreditinstituts erlassen, um die Einhaltung der in diesem Absatz festgelegten Vorschrift zu gewiahrleisten.
Derartige Beschriankungen oder Anforderungen gelten jedoch nicht fiir:

a) die folgenden Kategorien von Aktiva der Stufe 1:
i) Banknoten und Miinzen im Sinne des Artikels 10 Absatz 1 Buchstabe a;

ii) die Risikopositionen gegeniiber Zentralbanken nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstaben b und d;
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i) Aktiva in Form von Forderungen, die gegeniiber multilateralen Entwicklungsbanken und internationalen Organi-
sationen gemdfs Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe g bestehen oder von diesen garantiert werden;

b) die Kategorien von Aktiva der Stufe 1 in Form von Forderungen, die gegeniiber dem Zentralstaat oder Regionalregie-
rungen, lokalen Gebietskorperschaften oder offentlichen Stellen gemifl Artikel 10 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d
bestehen oder von diesen garantiert werden, sofern das Kreditinstitut den entsprechenden Vermogenswert zur
Deckung von Netto-Liquiditdtsabfliissen unter Stressbedingungen in der Wihrung des Mitgliedstaats oder des
Drittlands halt, oder der Vermdgenswert vom Zentralstaat oder von Regionalregierungen, lokalen Gebietskorper-
schaften oder offentlichen Stellen des Herkunftsmitgliedstaats des Kreditinstituts emittiert wird;

¢) die mit Beschrinkungen zugesagten Liquidititsfazilititen nach Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe d.

(2) Die Kreditinstitute konnen problemlos auf ihre Bestinde liquider Aktiva zugreifen und diese wihrend der
Stressphase von 30 Kalendertagen jederzeit durch einen direkten Verkauf oder ein Pensionsgeschift auf allgemein
anerkannten Mirkten fiir Pensionsgeschifte verdufSern. Ein liquides Aktivum gilt als fiir ein Kreditinstitut ohne weiteres
zuginglich, wenn es keine rechtlichen oder praktischen Hindernisse fir das Kreditinstitut gibt, diesen Vermdgenswert
rechtzeitig zu liquidieren.

Vermogenswerte, die zur Bonitdtsverbesserung bei strukturierten Geschiften oder zur Deckung von Betriebskosten der
Kreditinstitute genutzt werden, gelten nicht als fiir ein Kreditinstitut ohne weiteres zugénglich.

Vermogenswerte, die in einem Drittland gehalten werden, in dem ihre Ubertragbarkeit eingeschrinkt ist, gelten nur
insofern als ohne weiteres zuginglich, als das Kreditinstitut diese Aktiva zur Deckung von Liquiditdtsabfliissen in diesem
Drittland heranzieht. Vermogenswerte, die in einer nicht konvertierbaren Wahrung gehalten werden, gelten nur insofern
als ohne weiteres zuginglich, als das Kreditinstitut diese Aktiva zur Deckung von Liquiditdtsabfliissen in dieser Wahrung
heranzieht.

(3)  Die Kreditinstitute stellen sicher, dass ihre liquiden Aktiva der Kontrolle einer bestimmten Liquidititsmanagement-
funktion innerhalb des Kreditinstituts unterliegen. Die Einhaltung dieser Vorschrift wird bei der zustindigen Behorde
nachgewiesen durch:

a) Biindelung der liquiden Aktiva in einem getrennten Pool unter der direkten Verwaltung der Liquidititsstelle und
ausschlieflich mit der Absicht der Verwendung als zusitzliche Finanzierungsquelle, auch in Stressphasen;

b) Einfithrung interner Systeme und Kontrollen, damit die Liquidititsmanagementfunktion effektiv die operative
Steuerung hinsichtlich der jederzeitigen VerduRerung der Bestinde liquider Aktiva innerhalb der Stressphase von 30
Kalendertagen innehat und auf diese zusitzliche Finanzierungsquelle zugreifen kann, ohne direkt mit bestehenden
Strategien fiir das Unternehmens- oder Risikomanagement in Konflikt zu geraten. Insbesondere darf ein
Vermogenswert nicht in den Liquidititspuffer aufgenommen werden, dessen Verkauf ohne Ersatz innerhalb der
Stressphase von 30 Kalendertagen eine Absicherung beseitigen wiirde, die zu einer offenen, tiber die internen
Beschrinkungen des Kreditinstituts hinausgehenden Risikoposition fithrte;

¢) eine Kombination aus den Optionen a und b, vorausgesetzt, dass die zustindige Behorde diese Kombination fiir
zuldssig ansieht.

(4) Die Kreditinstitute verdufern regelmidffig — mindestens einmal jihrlich — eine hinreichend reprisentative
Stichprobe ihrer Bestinde liquider Aktiva durch einen direkten Verkauf oder ein einfaches Pensionsgeschift auf einem
allgemein anerkannten Markt fiir Pensionsgeschifte. Die Kreditinstitute entwickeln Strategien zur Verduferung von
Stichproben der liquiden Aktiva, die sich fiir folgende Zwecke eignen:

a) Priifung des Zugangs zum Markt fiir diese Aktiva und deren Nutzbarkeit;
b) Priifung, ob die Verfahren des Kreditinstituts zur zeitnahen Verwertung der Aktiva wirksam sind;

¢) Minimierung des Risikos, dass die VerdufSerung der Aktiva durch das Kreditinstitut in Stressphasen dem Markt ein
negatives Signal uibermittelt.

Die in Unterabsatz 1 festgelegte Vorschrift gilt nicht fiir Aktiva der Stufe 1 im Sinne des Artikels 10 — mit Ausnahme
gedeckter Schuldverschreibungen duflerst hoher Qualitdt —, fiir die mit Beschrinkungen zugesagten Liquiditdtsfazilititen
nach Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe d oder fiir die Einlagen und sonstige Mittel der Liquidititsfinanzierung in Genossen-
schaftsnetzen und institutsbezogenen Sicherungssystemen im Sinne des Artikels 16.

(5) Die in Absatz 2 festgelegte Vorschrift hindert Kreditinstitute nicht daran, Marktrisiken im Zusammenhang mit
ihren liquiden Aktiva abzusichern, sofern folgende Bedingungen erfullt sind:

a) Das Kreditinstitut trifft intern die geeigneten Vorkehrungen gemdf den Absdtzen 2 und 3, damit diese
Vermogenswerte weiterhin ohne weiteres verfiigbar sind und der Kontrolle der Liquiditdtsmanagementfunktion
unterliegen;

b) die Netto-Liquidititszu- und -abfliisse, die sich aus einer vorzeitigen Glattstellung der Absicherung ergeben wiirden,
werden bei der Bewertung des betreffenden Vermogenswerts gemdfl Artikel 9 beriicksichtigt.
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(6)  Die Kreditinstitute sorgen dafiir, dass die Denomination ihrer liquiden Aktiva der Wihrungsverteilung ihrer Netto-
Liquiditatsabfliisse entspricht. Gegebenenfalls konnen die zustindigen Behorden jedoch verlangen, dass die Kreditinstitute
Wihrungsinkongruenzen beschrinken, indem die Behorden Grenzwerte fiir den Anteil von Netto-Liquidititsabfliissen in
einer Wihrung festlegen, die wihrend einer Stressphase durch das Halten nicht auf diese Wihrung lautender liquider
Aktiva erfiillt werden konnen. Diese Beschriankung darf nur fir die Meldewidhrung oder eine Wihrung gelten, die gemifS
Artikel 415 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gesondert gemeldet wird. Bei der Festlegung der Hohe etwaiger
Beschrankungen fiir Wahrungsinkongruenzen, die nach diesem Absatz angewendet werden diirfen, beriicksichtigen die
zustdndigen Behorden zumindest:

a) ob das Kreditinstitut in der Lage ist, einen der folgenden Schritte zu unternehmen:

i) Einsatz der liquiden Aktiva, um Liquiditit in der Wahrung und in dem Land zu schopfen, in der/dem die Netto-
Liquidititsabfliisse entstehen;

ii) unter Stressbedingungen, die der in Artikel 4 festgelegten Stressphase von 30 Kalendertagen entsprechen,
Wihrungsswaps vorzunehmen und an auslindischen Devisenmairkten Mittel zu beschaffen;

iif) unter Stressbedingungen, die der in Artikel 4 festgelegten Stressphase von 30 Kalendertagen entsprechen, einen
Liquiditdtsitberschuss in einer Wiahrung auf eine andere zu iibertragen, und zwar iiber Linder und juristische
Personen innerhalb seiner Gruppe hinweg;

b) die Auswirkungen plotzlicher ungiinstiger Wechselkursbewegungen auf bestehende inkongruente Positionen und auf
die Wirksambkeit etwaiger Absicherungen von Devisenpositionen.

Jede Beschrinkung von Wihrungsinkongruenzen, die gemifs diesem Absatz eingefithrt worden ist, gilt als besondere
Liquiditdtsanforderung nach Artikel 105 der Richtlinie 2013/36/EU.

Artikel 9
Bewertung liquider Aktiva

Zur Berechnung der Liquiditdtsdeckungsquote zieht ein Kreditinstitut den Marktwert seiner liquiden Aktiva heran. Der
Marktwert der liquiden Aktiva wird nach Maflgabe der in Kapitel 2 festgelegten Abschlige und gegebenenfalls gemif
Artikel 8 Absatz 5 Buchstabe b reduziert.

KAPITEL 2

Liquide Aktiva
Artikel 10
Aktiva der Stufe 1

(1)  Aktiva der Stufe 1 umfassen nur Vermdgenswerte, die unter eine oder mehrere der folgenden Kategorien fallen
und in jedem Fall die hier festgelegten Kriterien erfiillen:

a) Miinzen und Banknoten;
b) folgende Risikopositionen gegeniiber Zentralbanken:

i) Aktiva in Form von Forderungen, die gegeniiber der Europdischen Zentralbank (EZB) oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats bestehen oder von diesen garantiert werden;

ii) Aktiva in Form von Forderungen, die gegeniiber Zentralbanken von Drittlindern bestehen oder von diesen
garantiert werden, sofern eine benannte externe Ratingagentur (ECAI) Risikopositionen gegeniiber der
betreffenden Zentralbank oder deren Zentralstaat eine Bonititsbeurteilung zuweist, die mindestens der
Bonititsstufe 1 gemif$ Artikel 114 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 entspricht;

i) Reserven, die vom Kreditinstitut in einer Zentralbank gemdfl den Ziffern i und ii gehalten werden, sofern das
Kreditinstitut in Stressphasen diese Reserven jederzeit abziehen darf und die Bedingungen fiir eine solchen Abzug
in einer Vereinbarung zwischen der zustdndigen Behorde und der EZB oder der Zentralbank festgelegt wurden;

¢) Aktiva in Form von Forderungen, die gegeniiber den folgenden Zentralstaaten oder Regionalregierungen, lokalen
Gebietskorperschaften oder 6ffentlichen Stellen bestehen oder von diesen garantiert werden:

i) dem Zentralstaat eines Mitgliedstaats;

ii) dem Zentralstaat eines Drittlands, sofern eine benannte externe Ratingagentur (ECAI) Risikopositionen gegeniiber
diesem Zentralstaat eine Bonititsbeurteilung zuweist, die mindestens der Bonititsstufe 1 gemafl Artikel 114
Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 entspricht;



L11/12 Amtsblatt der Europdischen Union 17.1.2015

iii) den regionalen oder lokalen Gebietskorperschaften eines Mitgliedstaats, sofern sie wie Risikopositionen gegeniiber
dem Zentralstaat des Mitgliedstaats gemdfl Artikel 115 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 behandelt
werden;

iv) den regionalen oder lokalen Gebietskorperschaften eines Drittlands des unter Ziffer ii genannten Typs, sofern sie
wie Risikopositionen gegeniiber dem Zentralstaat des Drittlands gemif Artikel 115 Absatz 4 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 behandelt werden;

v) Offentlichen Stellen, sofern sie wie Risikopositionen gegeniiber dem Zentralstaat eines Mitgliedstaats oder wie
Risikopositionen gegeniiber einer der unter Ziffer iii genannten regionalen oder lokalen Gebietskorperschaften
gemif$ Artikel 116 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 behandelt werden;

d) Aktiva in Form von Forderungen, die gegeniiber dem Zentralstaat oder der Zentralbank eines Drittlands bestehen,
dem nicht eine Bonitdtsbeurteilung der Bonititsstufe 1 durch eine benannte ECAI gemifs Artikel 114 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zugewiesen ist, oder von diesen garantiert werden, sofern das Kreditinstitut in diesem
Fall den Vermogenswert nur zur Deckung von Netto-Liquiditdtsabfliissen unter Stressbedingungen in der Wihrung,
auf die der Vermogenswert lautet, als Aktivum der Stufe 1 ansetzen darf.

In Fillen, in denen der Vermogenswert nicht auf die Landeswihrung des Drittlands lautet, kann das Kreditinstitut den
Vermogenswert als Aktivum der Stufe 1 nur bis zu dem Betrag ansetzen, den seine Netto-Liquiditatsabfliisse unter
Stressbedingungen in der Fremdwihrung erreichen, die seiner Tatigkeit in dem Land, in dem das Liquidititsrisiko
iibernommen wird, entspricht;

e) von Kreditinstituten emittierte Aktiva, die mindestens einer der beiden folgenden Anforderungen gentigen:

i) Es handelt sich bei dem Emittenten um ein Kreditinstitut, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder von der
Zentralregierung eines Mitgliedstaats oder der regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft in einem Mitgliedstaat
gegriindet wurde, und die Regierung oder lokale Gebietskorperschaft ist rechtlich verpflichtet, die wirtschaftliche
Grundlage des Instituts zeit seines Bestehens zu schiitzen und sein finanzielles Uberleben zu sichern, und jede
Risikoposition gegeniiber der jeweiligen regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft wird als eine Risikoposition
gegeniiber der Zentralregierung des Mitgliedstaats gemaff Artikel 115 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 behandelt;

ii) es handelt sich bei dem Kreditinstitut um ein Forderdarlehen ausreichendes Institut, worunter fiir die Zwecke
dieses Artikels jedes Kreditinstitut zu verstehen ist, dessen Zweck die Forderung der Gemeinwohlziele der Union
oder der Zentralregierung, der regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft in einem Mitgliedstaat ist, und zwar
iiberwiegend durch die Bereitstellung von Forderdarlehen auf nicht-wettbewerblicher, nicht-gewinnorientierter
Basis, sofern mindestens 90 % der von diesem Institut vergebenen Darlehen direkt oder indirekt vom Zentralstaat
oder der regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft garantiert werden und jede Risikoposition gegeniiber dieser
regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft wie eine Risikoposition gegeniiber der Zentralregierung des Mitglied-
staats gemdfd Artikel 115 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 behandelt wird;

f) Risikopositionen in Form gedeckter Schuldverschreibungen &duferst hoher Qualitit, die allen nachfolgend
aufgefithrten Anforderungen entsprechen:

i) Es handelt sich um Schuldverschreibungen gemif8 Artikel 52 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG oder um
solche, die die Anforderungen fur eine Behandlung nach Artikel 129 Absatz 4 oder 5 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erfiillen;

ii) die Risikopositionen gegeniiber den Instituten im Deckungspool und der erfillen die Bedingungen gemif3
Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe ¢ und Artikel 129 Absatz 1 letzter Unterabsatz der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

iii) das in die gedeckten Schuldverschreibungen investierende Kreditinstitut und der Emittent erfullen die Transparen-
zanforderung im Sinne des Artikels 129 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

iv) ihr Emissionsvolumen belduft sich auf mindestens 500 Mio. EUR (oder den Gegenwert in Landeswihrung);

v) den gedeckten Schuldverschreibungen weist eine benannte ECAI eine Bonititsbeurteilung mindestens der
Bonitdtsstufe 1 gemafl Artikel 129 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder bei einer kurzfristigen
Bonititsbeurteilung die gleichwertige Bonitétsstufe zu; liegt keine Bonititsbeurteilung vor, wird diesen Schuldver-
schreibungen ein Risikogewicht von 10 % gemif8 Artikel 129 Absatz 5 der genannten Verordnung zugewiesen;

vi) der Deckungspool erfiillt jederzeit die Anforderung der Forderungsdeckung, die mindestens 2 % héher ist als der
Betrag, der erforderlich ist, um die sich aus den gedeckten Schuldverschreibungen ergebenden Verbindlichkeiten
zu decken;

g) Aktiva in Form von Forderungen, die gegeniiber den in Artikel 117 Absatz 2 bzw. Artikel 118 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 genannten multilateralen Entwicklungsbanken und internationalen Organisationen bestehen oder von
diesen garantiert werden.
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(2)  Der Marktwert der gedeckten Schuldverschreibungen duferst hoher Qualitdt im Sinne von Absatz 1 Buchstabe f
unterliegt einem Abschlag von mindestens 7 %. Aufler den Festlegungen in Bezug auf Aktien und Anteile an
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) in Artikel 15 Absatz 2 Buchstaben a und b ist kein Abschlag vom Wert
der verbleibenden Aktiva der Stufe 1 erforderlich.

Artikel 11
Aktiva der Stufe 2A

(1)  Aktiva der Stufe 2A umfassen nur Vermogenswerte, die unter eine oder mehrere der folgenden Kategorien fallen
und in jedem Fall die hier festgelegten Kriterien erfiillen:

a) Aktiva in Form von Forderungen, die gegeniiber Regionalregierungen, lokalen Gebietskorperschaften oder
offentlichen Stellen in einem Mitgliedstaat bestehen oder von diesen garantiert werden, soweit Risikopositionen
gegeniiber den genannten Stellen ein Risikogewicht von 20 % gemifs Artikel 115 Absatz 1 und 5 bzw. Artikel 116
Absitze 1, 2 und 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zugewiesen wird;

b) Aktiva in Form von Forderungen, die gegeniiber dem Zentralstaat oder der Zentralbank eines Drittlands oder einer
Regionalregierung, lokalen Gebietskorperschaft oder o6ffentlichen Stelle in einem Drittland bestehen oder von diesen
garantiert werden, sofern den genannten Stellen ein Risikogewicht von 20 % nach Artikel 114 Absatz 2 bzw. nach
den Artikeln 115 oder 116 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zugewiesen wird;

¢) Risikopositionen in Form gedeckter Schuldverschreibungen &duflerst hoher Qualitit, die allen nachfolgend
aufgefithrten Anforderungen entsprechen:

i) Es handelt sich um Schuldverschreibungen gemif8 Artikel 52 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG oder um
solche, die die Anforderungen fur eine Behandlung nach Artikel 129 Absatz 4 oder 5 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erfiillen;

ii) die Risikopositionen gegeniiber den Instituten im Deckungspool erfiillen die Bedingungen gemifl Artikel 129
Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

iii) das in die gedeckten Schuldverschreibungen investierende Kreditinstitut und der Emittent erfillen die in
Artikel 129 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegte Transparenzanforderung;

iv) ihr Emissionsvolumen belduft sich auf mindestens 250 Mio. EUR (oder den Gegenwert in Landeswéhrung);

v) den gedeckten Schuldverschreibungen weist eine benannte ECAI eine Bonititsbeurteilung mindestens der
Bonititsstufe 2 gemifl Artikel 129 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder bei einer kurzfristigen
Bonititsbeurteilung die gleichwertige Bonitétsstufe zu; liegt keine Bonititsbeurteilung vor, wird diesen Schuldver-
schreibungen ein Risikogewicht von 20 % gemaf Artikel 129 Absatz 5 der genannten Verordnung zugewiesen;

vi) der Deckungspool erfiillt jederzeit die Anforderung der Forderungsdeckung, die mindestens 7 % hoher ist als der
Betrag, der erforderlich ist, um die sich aus den gedeckten Schuldverschreibungen ergebenden Verbindlichkeiten
zu decken. Gedeckte Schuldverschreibungen mit einer Bonititsbeurteilung der Bonititsstufe 1, die das Mindestaus-
gabevolumen fiir gedeckte Schuldverschreibungen duferst hoher Qualitidt nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f
Ziffer iv nicht erfiillen, aber den Anforderungen an gedeckte Schuldverschreibungen hoher Qualitit gemifl den
Ziffern i, ii, iii und iv geniigen, unterliegen stattdessen einer Anforderung der Forderungsdeckung von mindestens
2 %;

d) Risikopositionen in Form gedeckter Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten in Drittlindern ausgegeben
wurden und allen nachfolgend aufgefithrten Anforderungen entsprechen:

i)  Es handelt sich um gedeckte Schuldverschreibungen nach dem nationalen Recht des Drittlands, das sie als Schuld-
verschreibungen definiert, die von Kreditinstituten oder von einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft eines
die Emission garantierenden Kreditinstituts ausgegeben und durch einen Deckungspool gesichert werden, auf den
Schuldverschreibungsinhaber fiir die Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen im Falle der Insolvenz des
Emittenten unmittelbar vorrangig zuriickgreifen konnen;

ii) der Emittent und die gedeckten Schuldverschreibungen unterliegen nach den nationalen Rechtsvorschriften im
Drittland einer besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen, und die
aufsichtlichen und regulatorischen Bestimmungen des Drittlandes miissen zumindest denen gleichwertig sein, die
in der Europdischen Union angewandt werden;

iii) die gedeckten Schuldverschreibungen sind mit einem Pool von Vermogenswerten unterlegt, die einem oder
mehreren der unter Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe b, Buchstabe d Ziffer i, Buchstabe f Ziffer i oder Buchstabe g
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 beschriebenen Typen entsprechen. Besteht der Pool aus Darlehen, die durch
Immobilien besichert sind, miissen die Anforderungen gemidf den Artikeln 208 und 229 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillt werden;

iv) die Risikopositionen gegeniiber den Instituten im Deckungspool und der erfiillen die Bedingungen gemif3
Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe ¢ und Artikel 129 Absatz 1 letzter Unterabsatz der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

v) das in die gedeckten Schuldverschreibungen investierende Kreditinstitut und der Emittent erfiillen die in
Artikel 129 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegte Transparenzanforderung;
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vi) den gedeckten Schuldverschreibungen weist eine benannte ECAI eine Bonitdtsbeurteilung mindestens der
Bonitdtsstufe 1 gemifs Artikel 129 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder bei einer kurzfristigen
Bonititsbeurteilung die gleichwertige Bonititsstufe zu; liegt keine Bonititsbeurteilung vor, wird diesen Schuldver-
schreibungen ein Risikogewicht von 10 % gemaf Artikel 129 Absatz 5 der genannten Verordnung zugewiesen;

vii) der Deckungspool erfiillt jederzeit die Anforderung der Forderungsdeckung, die mindestens 7 % hoher ist als der
Betrag, der erforderlich ist, um die sich aus den gedeckten Schuldverschreibungen ergebenden Verbindlichkeiten
zu decken. Soweit das Emissionsvolumen der gedeckten Schuldverschreibungen jedoch mindestens 500 Mio. EUR
(oder den Gegenwert in Landeswihrung) betrigt, unterliegen sie stattdessen einer Anforderung der Forderungs-
deckung von mindestens 2 %;

¢) Unternehmensschuldverschreibungen, die alle der folgenden Anforderungen erfiillen:

i) Eine benannte ECAI weist ihnen eine Bonititsbeurteilung mindestens der Bonititsstufe 1 gemafS Artikel 122 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder bei einer kurzfristigen Bonititsbeurteilung die gleichwertige Bonititsstufe zu;

ii) ihr Emissionsvolumen belduft sich auf mindestens 250 Mio. EUR (oder den Gegenwert in Landeswihrung);
iij) die maximale Laufzeit der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Emission betrdgt 10 Jahre.

(2)  Der Marktwert jedes Aktivums der Stufe 2A unterliegt einem Abschlag von mindestens 15 %.

Artikel 12
Aktiva der Stufe 2 B

(1)  Aktiva der Stufe 2B umfassen nur Vermogenswerte, die unter eine oder mehrere der folgenden Kategorien fallen
und in jedem Fall die hier festgelegten Kriterien erfiillen:

a) Risikopositionen in Form forderungsbesicherter Wertpapiere, die die in Artikel 13 festgelegten Anforderungen
erfiillen;

b) Unternehmensschuldverschreibungen, die alle der folgenden Anforderungen erfiillen:

i) Eine benannte ECAI weist ihnen eine Bonitdtsbeurteilung mindestens der Bonitdtsstufe 3 gemafS Artikel 122 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder bei einer kurzfristigen Bonititsbeurteilung die gleichwertige Bonitdtsstufe zu;

ii) ihr Emissionsvolumen belduft sich auf mindestens 250 Mio. EUR (oder den Gegenwert in Landeswihrung);
iii) die maximale Laufzeit der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Emission betrigt 10 Jahre.
) Aktien oder Anteile, die folgende Anforderungen erfiillen:

i) Sie sind Bestandteil eines wichtigen Aktienindex in einem Mitgliedstaat oder in einem Drittland, wie er fur die
Zwecke dieser Ziffer von der zustindigen Behorde eines Mitgliedstaats oder der entsprechenden Behorde in einem
Drittland als solcher ermittelt wird. Liegt in Bezug auf die wichtigen Aktienindizes keine Entscheidung der
zustindigen Behorde oder der entsprechenden Behorde vor, betrachten die Kreditinstitute einen Aktienindex als
wichtig, der sich aus den fihrenden Unternehmen im jeweiligen Land zusammensetzt;

ii) sie lauten auf die Wihrung des Herkunftsmitgliedstaats des Kreditinstituts oder — falls sie auf eine andere
Wihrung lauten — gelten als Aktiva der Stufe 2B nur bis zu dem Betrag zur Deckung von Netto-Liquidititsabf-
liissen unter Stressbedingungen in der Wihrung oder in dem Land, in der/dem das Liquiditatsrisiko iibernommen
wird;

iii) sie sind nachweislich jederzeit eine verldssliche Liquidititsquelle, auch in Stressphasen. Diese Anforderung gilt als
erfullt, wenn sich der Kursriickgang des betreffenden Anteilsrechts oder die Erhohung des Abschlags wihrend
einer 30 Tage wihrenden Stressphase am Markt auf nicht mehr als 40 % bzw. 40 Prozentpunkte belduft;

d) mit Beschrinkungen zugesagte Liquidititsfazilititen, die durch die EZB, die Zentralbank in einem Mitgliedstaat oder
die Zentralbank in einem Drittland bereitgestellt werden konnen, sofern die Anforderungen gemafS Artikel 14 erfiillt
sind.

e) Risikopositionen in Form gedeckter Schuldverschreibungen duferst hoher Qualitit, die allen nachfolgend
aufgefithrten Anforderungen entsprechen:

i)  Es handelt sich um Schuldverschreibungen gemif Artikel 52 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG oder um
solche, die die Anforderungen fiir eine Behandlung nach Artikel 129 Absatz 4 oder 5 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erfiillen;

ii) das in die gedeckten Schuldverschreibungen investierende Kreditinstitut erfiillt die in Artikel 129 Absatz 7 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegte Transparenzanforderung;
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i) der Emittent der gedeckten Schuldverschreibungen stellt den Anlegern mindestens vierteljihrlich die Angaben
nach Artikel 129 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zur Verfugung;

iv) ihr Emissionsvolumen belduft sich auf mindestens 250 Mio. EUR (oder den Gegenwert in Landeswahrung);

v)  die gedeckten Schuldverschreibungen sind ausschlieflich durch Aktiva gemafl Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe a,
Buchstabe d Ziffer i und Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 besichert;

vi) der Pool zugrunde liegender Aktiva umfasst ausschlieSlich Risikopositionen, denen gemifl Artikel 125 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 beziiglich des Kreditrisikos ein Risikogewicht von hochstens 35 % zugewiesen
wird;

vii) der Deckungspool erfiillt jederzeit die Anforderung der Forderungsdeckung, die mindestens 10 % hoher ist als
der Betrag, der erforderlich ist, um die sich aus den gedeckten Schuldverschreibungen ergebenden Verbindlich-
keiten zu decken;

viii) das emittierende Kreditinstitut muss monatlich offenlegen, dass der Deckungspool die Anforderung einer
Aktivadeckung von 10 % erfiillt;

f) es handelt sich im Falle von Kreditinstituten, die laut ihrer Griindungsurkunde aus Griinden der Glaubenslehre keine
zinsbringenden Aktiva halten diirfen, um nicht zinsbringende Aktiva in Form von Forderungen, die gegeniiber
Zentralbanken oder Zentralregierungen oder Zentralbanken von Drittlindern oder gegeniiber Regionalregierungen,
lokalen Gebietskorperschaften oder offentlichen Stellen in einem Drittland bestehen oder von diesen garantiert
werden, insofern diesen Aktiva von einer benannten externen Ratingagentur eine Bonitdtsbewertung mindestens der
Bonititsstufe 5 gemifd Artikel 114 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder bei einer kurzfristigen Bonititsbeur-
teilung die gleichwertige Bonititsstufe zugewiesen wurde.

(2)  Der Marktwert jedes Aktivums der Stufe 2B unterliegt folgenden Mindestabschligen:

a) dem anwendbaren Abschlag gemif$ Artikel 13 Absatz 14 fir Verbriefungen der Stufe 2B;

b) einem Abschlag in Hohe von 50 % fiir Unternehmensschuldverschreibungen nach Absatz 1 Buchstabe b;
c) einem Abschlag in Hohe von 50 % fur Aktien oder Anteile nach Absatz 1 Buchstabe c.

d) einem Abschlag in Hohe von 30 % fiir Programme oder Emissionen gedeckter Schuldverschreibungen nach Absatz 1
Buchstabe ¢;

e) einem Abschlag in Hohe von 50 % fiir nicht zinsbringende Aktiva nach Absatz 1 Buchstabe f.

(3) Im Falle von Kreditinstituten, die laut ihrer Griindungsurkunde aus Griinden der Glaubenslehre keine zinsbrin-
genden Aktiva halten diirfen, kann die zustindige Behorde Abweichungen von Absatz 1 Buchstabe b Ziffern ii und iii
genehmigen, sofern nachweislich keine ausreichende Verfiigbarkeit von nicht zinsbringenden Aktiva, die diesen Anforde-
rungen entsprechen, gegeben ist und die betreffenden nicht zinsbringenden Aktiva auf privaten Mirkten ausreichend
liquide sind.

Die zustindige Behorde tragt bei der Priifung, ob die nicht zinsbringenden Aktiva fiir die Zwecke von Unterabsatz 1
ausreichend liquide sind, folgenden Faktoren Rechnung:

a) den verfiigbaren Daten iiber ihre Marktliquiditidt, einschlieflich Daten tiber Handelsvolumen, beobachtete Angebot-
Nachfrage-Spreads, Preisvolatilitit und Preisauswirkung sowie

b) anderen Faktoren ihrer Liquiditit, einschlieSlich historischer Belege fiir die Breite und Tiefe des Marktes fiir diese
nicht zinsbringenden Aktiva, Anzahl und Diversitit der Marktteilnehmer und Vorhandensein einer stabilen Marktinf-
rastruktur.

Artikel 13
Verbriefungen der Stufe 2B

(1)  Risikopositionen in Form forderungsgedeckter Wertpapiere gemafs Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a gelten als
Verbriefungen der Stufe 2B, sofern sie den in den Absitzen 2 bis 14 festgelegten Kriterien entsprechen.
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(2)  Die Verbriefungsposition und die ihr zugrunde liegenden Risikopositionen erfiillen alle nachstehenden Anforde-
rungen:

a) Der Position wurde von einer benannten ECAI eine Bonititsbeurteilung mindestens der Bonititsstufe 1 gemidfl den
Artikeln 251 oder 261 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder bei einer kurzfristigen Bonitétsbeurteilung die gleich-
wertige Bonitdtsstufe zugewiesen;

b) die Position befindet sich in der hochstrangigen Tranche bzw. den hochstrangigen Tranchen der Verbriefung und hat
zu jedem Zeitpunkt der Laufzeit der Transaktion den hochsten Rang. Fiir diese Zwecke gilt eine Tranche als die
hochstrangige, wenn sie nach Zustellung eines Beitreibungsbescheids und gegebenenfalls einer Mitteilung tiber die
vorzeitige Filligstellung gegeniiber anderen Tranchen derselben Verbriefungstransaktion oder -struktur in Bezug auf
die Auszahlung von Kapitalbetrag oder Zinsen nicht untergeordnet ist, wobei keine Betrdge beriicksichtigt werden,
die sich aus Zins- oder Wahrungsderivategeschiften, filligen Gebiihren oder anderen dhnlichen Zahlungen gemif
Artikel 261 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ergeben;

¢) die zugrunde liegenden Risikopositionen wurden von der Verbriefungszweckgesellschaft im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 66 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 derart erworben, dass sie gegeniiber jedem Dritten
durchsetzbar sind und der Verkiufer (Originator, Sponsor oder urspriinglicher Kreditgeber) und seine Glaubiger selbst
im Fall einer Insolvenz des Kdufers nicht auf sie zuriickgreifen konnen;

d) hinsichtlich des Transfers der zugrunde liegenden Risikopositionen zur Verbriefungszweckgesellschaft diirfen in der
Rechtsordnung des Landes, im dem der Verkiufer (Originator, Sponsor oder urspriinglicher Kreditgeber) ansissig ist,
keine schwerwiegenden Riickforderungsvereinbarungen bestehen. Dies betrifft auch — jedoch nicht ausschlieSlich —
Bestimmungen, nach denen der Verkauf der zugrunde liegenden Risikopositionen vom Konkursverwalter des
Verkdufers (Originator, Sponsor oder urspriinglicher Kreditgeber) allein auf der Grundlage fiir nichtig erklirt werden
kann, dass der Verkauf innerhalb einer bestimmten Frist vor Feststellung der Insolvenz des Verkiufers getitigt wurde,
oder Bestimmungen, nach denen die Verbriefungszweckgesellschaft eine solche Nichtigkeitserklirung nur dann
verhindern kann, wenn sie den Nachweis dariiber erbringt, dass sie zum Zeitpunkt des Verkaufs von der Insolvenz
des Verkaufers keine Kenntnis hatte;

e) die Verwaltung der zugrunde liegenden Risikopositionen erfolgt im Rahmen einer Service-Vereinbarung, die
Bestimmungen zur Kontinuitit der Service-Leistungen umfasst, welche zumindest gewihrleisten, dass ein Ausfall oder
eine Insolvenz des Forderungsverwalters nicht das Ende der Service-Leistungen nach sich zieht;

f) die Verbriefungsvereinbarung enthilt Bestimmungen zur Kontinuitdt, die — soweit zutreffend — zumindest den
Ersatz von Derivatgegenparteien und Liquidititsgebern bei deren Ausfall oder Insolvenz sicherstellen;

g) die Verbriefungsposition ist durch einen Pool homogener zugrunde liegender Risikopositionen, die nur einer der
nachstehenden Unterkategorien angehoren, oder durch einen Pool homogener zugrunde liegender Risikopositionen,
der Darlehen fiir Wohnimmobilien gemif den Ziffern i und ii kombiniert, besichert:

i) mit einer vorrangigen Hypothek besicherte Darlehen fiir Wohnimmobilien an natiirliche Personen zum Erwerb
ihres Hauptwohnsitzes, sofern eine der nachstehenden Bedingungen erfullt ist:

— die im Pool erfassten Darlehen weisen im Durchschnitt die Beleihungsquote nach Artikel 129 Absatz 1
Buchstabe d Ziffer i der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf;

— im einzelstaatlichen Recht des Mitgliedstaats, in dem das Darlehen gewihrt wird, ist ein auf dem Verhaltnis
zwischen Darlehenshohe und Einkommen griindender Hochstwert fiir den Betrag festgelegt, den ein
Darlehensnehmer mittels eines Darlehens fiir Wohnimmobilien aufnehmen darf, und der betreffende
Mitgliedstaat hat der Kommission und der EBA die entsprechende Rechtsvorschrift mitgeteilt. Dieser
Hochstwert wird anhand des Bruttojahreseinkommens des Darlehensnehmers unter Beriicksichtigung der
steuerlichen und sonstigen Verpflichtungen des Darlehensnehmers sowie des Risikos von Anderungen der
Zinssitze wihrend der Laufzeit des Darlehens berechnet. Fiir jedes im Pool erfasste Darlehen fiir Wohnimmo-
bilien gilt die Regel, dass vom Bruttoeinkommen des Darlehensnehmers ein Prozentsatz von hochstens 45 %
zur Bedienung des Darlehens, einschlieflich Zinsen, Tilgung und Gebiihren, verwendet werden darf;

ii) in vollem Umfang garantierte Darlehen fiir Wohnimmobilien gemifl Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe e der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, sofern die Darlehen die Besicherungsanforderungen des genannten Absatzes
erfillen und die durchschnittliche Beleihungsquote gemifl Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe d Ziffer i der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufweisen;

iif) Darlehen zu Marktbedingungen, Leasings und in einem Mitgliedstaat fiir Unternehmen geschaffene Kreditfazi-
litaten, durch die Investitionsausgaben oder Geschiftstitigkeiten — aufler dem Erwerb und der Entwicklung von
Gewerbeimmobilien — finanziert werden, sofern zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung mindestens 80 %
der Darlehensnehmer im Pool in Bezug auf die Portfolio-Bilanz kleine und mittlere Unternehmen sind und es sich
bei keinem Darlehensnehmer um ein Institut gemifl Artikel 4 Absatz 1 Nummer 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 handelt;
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iv) Kfz-Darlehen und -Leasings, bei denen der Darlehensnehmer oder der Leasingnehmer in einem Mitgliedstaat
niedergelassen oder ansissig ist. Fir diese Zwecke eingeschlossen sind auch Darlehen und Leasings zur
Finanzierung von Kraftfahrzeugen oder Anhingern gemif Artikel 3 Nummern 11 und 12 der Richtlinie
2007/46/EG des Europdischen Parlaments und des Rates, land- oder forstwirtschaftliche Zugmaschinen gemif3
der Richtlinie 2003/37/EG des Europdischen Parlaments und des Rates, Kraftrader oder dreiradrige Kraftfahrzeuge
gemild Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben b und ¢ der Richtlinie 2002/24/EG des Europiischen Parlaments und des
Rates oder Gleiskettenfahrzeuge gemiff Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe c¢ der Richtlinie 2007/46/EG. Solche
Darlehen oder Leasings konnen Zusatzversicherungen und Service-Produkte oder zusitzliche Fahrzeugteile
sowie — im Fall von Leasings — den Restwert geleaster Fahrzeuge einschlieen. Alle im Pool erfassten Darlehen
und Leasings sind durch ein vorrangiges Sicherungspfandrecht oder Wertpapier in Bezug auf das Fahrzeug oder
durch eine angemessene Garantie zugunsten der Verbriefungszweckgesellschaft, zum Beispiel eine Eigentumsvor-
behaltsklausel, gedeckt;

v) Darlehen und Kreditfazilititen fiir in einem Mitgliedstaat ansdssige natiirliche Personen zu Zwecken des
personlichen oder familidren Verbrauchs bzw. des Verbrauchs im privaten Haushalt;

h) bei der Position handelt es sich um keine Wiederverbriefung oder synthetische Verbriefung gemafl Artikel 4
Nummer 63 bzw. Artikel 242 Nummer 11 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

i) die zugrunde liegenden Risikopositionen umfassen keine iibertragbaren Finanzinstrumente oder Derivate,
ausgenommen Finanzinstrumente, die von der Verbriefungszweckgesellschaft selbst oder von anderen Parteien
innerhalb der Verbriefungsstruktur emittiert wurden, sowie Derivate, die der Absicherung von Wahrungs- und
Zinsrisiken dienen;

j) zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung oder deren Aufnahme in den Pool zugrunde liegender Risikopositionen
jederzeit nach der Emission umfassen die zugrunde liegenden Risikopositionen keine Risikopositionen gegeniiber
Schuldnern mit beeintrichtigter Bonitit (oder gegebenenfalls Garantiegebern mit beeintrachtigter Bonitit), wobei ein
Schuldner mit beeintrichtigter Bonitdt (oder ein Garantiegeber beeintrdchtigter Bonitit) ein Kreditnehmer (oder
Garantiegeber) ist, der

i) Insolvenz angemeldet hat, der mit seinen Gldubigern einen Schuldenerlass oder eine Umschuldung vereinbart hat,
oder dessen Glaubigern ein Gericht innerhalb von drei Jahren vor der Origination einen Vollstreckungsanspruch
oder Schadenersatz aufgrund eines Zahlungsausfalls zugesprochen hat;

ii) in einem amtlichen Register von Personen mit negativer Bonitdtsgeschichte eingetragen ist;

iii) eine Bonitdtsbeurteilung durch eine ECAI oder eine Kreditpunktebewertung erhalten hat, der zufolge im Vergleich
zu einem in der betreffenden Rechtsprechung fiir diese Art von Darlehen durchschnittlichen Schuldner ein
erhebliches Risiko besteht, dass vertraglich vereinbarte Zahlungen nicht geleistet werden;

k) zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung oder deren Aufnahme in den Pool zugrunde liegender Risikopositionen
sowie jederzeit nach der Emission umfassen die zugrunde liegenden Risikopositionen keine ausgefallenen Risikoposi-
tionen im Sinne des Artikels 178 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(3)  Die Riickzahlung der Verbriefungspositionen ist nicht so strukturiert, dass sie iberwiegend von der Verduferung
von Vermogenswerten, welche die zugrunde liegenden Risikopositionen besichern, abhingt. Diese Bestimmung untersagt
jedoch nicht, dass fiir solche Risikopositionen spiter eine Finanzierungsverlingerung oder eine Refinanzierung
vorgesehen wird.

(4)  Die Struktur der Verbriefungstransaktion entspricht den nachstehenden Anforderungen:

a) Wurde die Verbriefung ohne Festlegung einer revolvierende Periode emittiert oder ist diese revolvierende Periode
abgelaufen und wurde ein Beitreibungsbescheid oder eine Mitteilung tiber die vorzeitige Falligstellung zugestellt, so
erhalten die Inhaber der Verbriefungspositionen im Wege einer sequentiellen Amortisierung der Verbriefungsposi-
tionen Kapitaleinginge aus den zugrunde liegenden Risikopositionen, und werden von der Verbriefungszweckgesell-
schaft zum Zahlungstermin keine erheblichen Geldbetrage zuriickbehalten;

b) wurde die Verbriefung mit Festlegung einer revolvierende Periode emittiert, so sind in der betreffenden Vereinbarung
Ereignisse anzugeben, die eine vorzeitige Riickzahlung auslosen; dazu gehdren zumindest alle folgenden Ereignisse:

i) Verschlechterung der Kreditqualitit der zugrunde liegenden Risikopositionen;
ii) ungeniigende Erzeugung neuer zugrunde liegender Risikopositionen von zumindest vergleichbarer Kreditqualitit;
ii) Insolvenz des Originators oder des Forderungsverwalters.

(5)  Zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung haben die Darlehensnehmer (oder gegebenenfalls die Garantiegeber)
mindestens eine Zahlung geleistet; dies gilt nicht fiir Verbriefungen, die durch Kreditfazilititen gemif Absatz 2
Buchstabe g Ziffer v besichert sind.

(6)  Im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es sich um Darlehen fiir Wohnimmo-
bilien gemifl Absatz 2 Buchstabe g Ziffern i und ii handelt, enthélt der Pool von Darlehen keine Darlehen, die unter der
Annahme vermarktet und gezeichnet wurden, dass der Antragsteller — oder gegebenenfalls die Intermediire — darauf
hingewiesen wurde(n), dass die vorliegenden Informationen vom Darlehensgeber moglicherweise nicht gepriift worden
sind.
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(7)  Im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es sich um Darlehen fiir Wohnimmo-
bilien gemafl Absatz 2 Buchstabe g Ziffern i und ii handelt, entspricht die Priifung der Kreditwiirdigkeit des Darlehens-
nehmers den Anforderungen in Artikel 18 Absitze 1 bis 4, Absatz 5 Buchstabe a und Absatz 6 der Richtlinie
2014/17[EU des Europdischen Parlaments und des Rates (') oder gleichwertigen Anforderungen in Drittlindern.

(8)  Im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es sich um Kfz-Darlehen und -Leasings
und um Verbraucherdarlehen und Kreditfazilititen gemafd Absatz 2 Buchstabe g Ziffern iv und v handelt, entspricht die
Priifung der Kreditwiirdigkeit des Darlehensnehmers den Anforderungen in Artikel 8 der Richtlinie 2008/48/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates ().

(9)  Ist der Originator, Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber der Verbriefung in der Union niedergelassen, so
entspricht diese den Anforderungen in Teil 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und enthélt gemdf Artikel 8b der
Verordnung (EU) Nr. 1060/2009 Informationen zur Kreditqualitit und Wertentwicklung der zugrunde liegenden Risiko-
positionen, zur Struktur der Transaktion, zu den Cashflows und zu allen etwaigen Sicherheiten, mit denen die Risikopo-
sitionen unterlegt sind, sowie alle Informationen, die Anleger fiir die Durchfihrung umfassender, fundierter Stresstests
bendétigen. Ist der Originator, Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber auferhalb der Union niedergelassen, so werden
den bereits vorhandenen und potenziellen Anlegern sowie den Aufsichtsbehorden bei der Emission und anschliefend in
regelmifligen Abstinden umfassende Daten auf Einzelkreditebene entsprechend den von den Marktteilnehmern
allgemein anerkannten Standards zur Verfigung gestellt.

(10)  Die zugrunde liegenden Risikopositionen wurden weder von dem Kreditinstitut begriindet, das die Verbriefungs-
position in seinem Liquidititspuffer hilt, noch von seinem Tochterunternehmen, seinem Mutterunternehmen, einem
Tochterunternehmen seines Mutterunternehmens oder einem anderen eng mit diesem Kreditinstitut verbundenen
Unternehmen.

(11)  Das Emissionsvolumen der Tranche belduft sich auf mindestens 100 Mio. EUR (oder den Gegenwert in der
Landeswahrung).

(12)  Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der Tranche betrigt hochstens funf Jahre und wird berechnet
anhand des niedrigeren Werts der angenommenen vorzeitigen Riickzahlungen oder einer konstanten Quote vorzeitiger
Riickzahlungen in Hohe von 20 %, wobei das Kreditunternehmen davon ausgeht, dass von der Kiindigungsmoglichkeit
zum frithest zuldssigen Kiindigungszeitpunkt Gebrauch gemacht wird.

(13)  Der Originator der Risikopositionen, die der Verbriefung zugrunde liegen, ist ein Institut gemdfl Artikel 4
Nummer 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder ein Unternehmen, dessen Haupttitigkeit in einer oder mehreren der
in Anhang I Nummern 2 bis 12 und Nummer 15 der Richtlinie 2013/36/EU aufgefithrten Tatigkeiten besteht.

(14)  Der Marktwert von Verbriefungen der Stufe 2B unterliegt folgenden Mindestabschligen:

a) 25 % bei Verbriefungen, die durch die Unterkategorien von Aktiva gemifd Absatz 2 Buchstabe g Ziffern i, ii und iv
besichert sind;

b) 35 % bei Verbriefungen, die durch die Unterkategorien von Aktiva gemidf8 Absatz 2 Buchstabe g Ziffern iii und v
besichert sind.

Artikel 14
Eingeschrinkt nutzbare zugesagte Liquidititsfazilititen

Damit eingeschrinkt nutzbare zugesagte Liquiditdtsfazilititen, die gemdff Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe d von einer
Zentralbank bereitgestellt werden konnen, als Aktiva der Stufe 2B gelten, miissen sie alle nachstehenden Kriterien
erfiillen:

a) In stressfreier Phase wird fur die Fazilitit eine Bereitstellungsgebiihr fiir den gesamten zugesagten Betrag erhoben, die
zumindest dem hoheren Betrag entsprechen muss von entweder

i) 75 Basispunkten pro Jahr oder

ii) mindestens 25 Basispunkten pro Jahr iiber der Differenz zwischen dem Ertrag der zur Besicherung der Fazilitit
genutzten Aktiva und dem Ertrag eines reprisentativen Portfolios liquider Aktiva, nach Anpassungen aufgrund
wesentlicher Unterschiede beim Kreditrisiko.

In einer Stressphase kann die Zentralbank die unter Unterabsatz 1 genannte Bereitstellungsgebiihr senken, sofern die
fur Liquiditatsfazilititen nach den alternativen Liquiditdtsansitzen gemifs Artikel 19 geltenden Mindestanforderungen
erfiillt sind;

g

Die Fazilitit ist durch unbelastete Aktiva einer von der Zentralbank spezifizierten Art besichert. Die als Sicherheit
gestellten Aktiva erfiillen alle nachstehend genannten Kriterien:

i) Sie werden so gehalten, dass im Fall eines Abrufs der Fazilitit der sofortige Transfer an die Zentralbank erfolgen
kann;

ii) ihr von der Zentralbank nach Abschlag angelegter Wert reicht zur Deckung der gesamten Fazilitdt aus;

Richtlinie 2014/17/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Februar 2014 iiber Wohnimmobilienkreditvertrage fiir
Verbraucher und zur Anderung der Richtlinien 200848 /EG und 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABI. L 60 vom
28.2.2014, S. 34).
(3 Richtlinie 2008/48/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23. April 2008 iiber Verbraucherkreditvertrige und zur
Authebung der Richtlinie 87/102/EWG des Rates (ABL. L 133 vom 22.5.2008, S. 66).
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iii) sie zdhlen im Hinblick auf den Liquiditdtspuffer des Kreditinstituts nicht zu den liquiden Aktiva;
¢) die Fazilitit ist mit der Strategie der Zentralbank beziiglich Gegenparteien vereinbar;
d) die Zusagefrist der Fazilitdt tibersteigt die in Artikel 4 genannte Stressphase von 30 Kalendertagen;

e) die Fazilitit wird von der Zentralbank nicht vor ihrem vertraglichen Laufzeitende gekiindigt, und solange das
betreffende Kreditinstitut als solvent eingestuft wird, erfolgt keine weitere Kreditvergabeentscheidung;

f) die Zentralbank hat eine formelle Strategie veroffentlicht, die ihre Entscheidung, eingeschrinkt nutzbare zugesagte
Liquiditatsfazilititen bereitzustellen, umfasst und die Modalititen der Fazilitit und die Arten von Kreditinstituten, die
fur die Inanspruchnahme solcher Fazilititen in Frage kommen, benennt.

Artikel 15
OGA

(1)  Anteile oder Aktien von OGA gelten bis zu einem Absolutbetrag von 500 Mio. EUR (oder dem Gegenwert in der
Landeswidhrung) als liquide Aktiva derselben Stufe wie die liquiden Aktiva, die dem betreffenden Organismus fiir jedes
Kreditinstitut auf Einzelbasis zugrunde liegen, sofern

a) die Anforderungen in Artikel 132 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillt sind;

b) der OGA ausschlieflich in liquide Aktiva und Derivate investiert, und zwar in letzterem Fall nur in dem Umfang, der
zur Minderung des Zins-, Wahrungs- oder Kreditrisikos im Portfolio erforderlich ist.

(2)  Die Kreditinstitute nehmen bei den Werten ihrer Aktien oder Anteile von OGA, abhingig von der Kategorie der
zugrunde liegenden liquiden Aktiva, folgende Mindestabschlige vor:

a) 0 % bei Miinzen und Banknoten sowie Risikopositionen gegeniiber den Zentralbanken gemafs Artikel 10 Absatz 1
Buchstabe b;

b) 5 % bei Aktiva der Stufe 1, ausgenommen gedeckte Schuldverschreibungen du8erst hoher Qualitit;
¢) 12 % bei gedeckten Schuldverschreibungen duferst hoher Qualitit gemaf8 Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f;
d) 20 % bei Aktiva der Stufe 2A;

e) 30 % bei Verbriefungen der Stufe 2B, die durch die Unterkategorien von Aktiva gemif Artikel 13 Absatz 2
Buchstabe g Ziffern i, ii und iv besichert sind;

f) 35 % bei gedeckten Schuldverschreibungen der Stufe 2B gemaf8 Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe ¢;

g) 40 % bei Verbriefungen der Stufe 2B, die durch die Unterkategorien von Aktiva gemafl Artikel 13 Absatz 2
Buchstabe g Ziffern iii und v besichert sind;

h) 55 % bei Unternehmensschuldverschreibungen der Stufe 2B gemifS Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe b, Aktien gemif§
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe ¢ und nicht zinsbringenden Aktiva gemaf8 Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe f.

(3) Das in Absatz 2 genannte Verfahren findet wie folgt Anwendung:

a) Kennt das Kreditinstitut die dem OGA zugrunde liegenden Risikopositionen, so kann es auf diese zugrunde liegenden
Positionen den Transparenzansatz anwenden und den entsprechenden Abschlag gemifs Absatz 2 vornehmen;

b) kennt das Kreditinstitut die dem OGA zugrunde liegenden Risikopositionen nicht, so muss es davon ausgehen, dass
der OGA bis zu dem im Rahmen seines Mandats zuldssigen Hochstbetrag in aufsteigender Folge in liquide Aktiva
entsprechend der Klassifizierung fur die Zwecke von Absatz 2 investiert, und zwar beginnend mit den in Absatz 2
Buchstabe g genannten Aktiva bis zum Erreichen der Hochstgrenze fiir die Gesamtinvestitionen. Dasselbe Verfahren
wird zur Bestimmung des Liquidititsniveaus der zugrunde liegenden Aktiva angewandt, wenn das Kreditinstitut die
dem OGA zugrunde liegenden Risikopositionen nicht kennt.

(4)  Die Kreditinstitute entwickeln belastbare Methoden und Verfahren zur Berechnung und Meldung des Marktwerts
und der Abschldge bei Aktien oder Anteilen von OGA. Wenn die Risikoposition nicht so erheblich ist, dass die
Entwicklung eigener Methoden durch das Kreditinstitut gerechtfertigt wire, und sofern sich die zustindige Behorde in
jedem Einzelfall davon iiberzeugt hat, dass diese Bedingung erfiillt ist, kann ein Kreditinstitut die Berechnung und
Meldung der Abschlige bei Aktien oder Anteilen von OGA lediglich den nachstehend genannten Dritten uibertragen:

a) der Verwahrstelle des OGA, sofern der OGA ausschlieSlich in Wertpapiere investiert und simtliche derartigen
Wertpapiere bei dieser Verwahrstelle hinterlegt, oder
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b) im Fall anderer OGA der Verwaltungsgesellschaft des OGA, sofern diese die Anforderungen in Artikel 132 Absatz 3
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfullt.

(5)  Wenn ein Kreditinstitut die Anforderungen in Absatz 4 beziiglich Aktien oder Anteilen eines OGA nicht erfillt,
hebt es gemif Artikel 18 deren Anerkennung als liquide Aktiva fiir die Zwecke dieser Verordnung auf.

Artikel 16
Einlagen und andere Mittel in Genossenschaftsnetzen und institutsbezogenen Sicherungssystemen

(I)  Gehort ein Kreditinstitut einem institutsbezogenen Sicherungssystem nach Artikel 113 Absatz 7 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013, einem Netz, das fiir die in Artikel 10 der genannten Verordnung vorgesehene Ausnahme in Frage
kime, oder einem Genossenschaftsnetz in einem Mitgliedstaat an, so werden die von dem Kreditinstitut beim Zentralin-
stitut gehaltenen Sichteinlagen gemif einer der nachstehenden Bestimmungen als liquide Aktiva behandelt:

a) Wenn das Zentralinstitut nach innerstaatlichem Recht oder aufgrund der rechtlich bindenden Dokumente, die das
System oder das Netz regeln, verpflichtet ist, die Einlagen in Form liquider Aktiva einer bestimmten Stufe oder
Kategorie zu halten oder die Einlagen in liquide Aktiva einer bestimmten Stufe oder Kategorie zu investieren, werden
die Einlagen als liquide Aktiva der gleichen Stufe oder Kategorie gemafl der vorliegenden Verordnung behandelt;

b) wenn das Zentralinstitut nicht verpflichtet ist, die Einlagen in Form liquider Aktiva einer bestimmten Stufe oder
Kategorie zu halten oder die Einlagen in liquide Aktiva einer bestimmten Stufe oder Kategorie zu investieren, werden
die Einlagen als Aktiva der Stufe 2B gemifl der vorliegenden Verordnung behandelt, und ihr ausstehender Betrag
unterliegt einem Mindestabschlag von 25 %.

(2) Wenn das Kreditinstitut nach dem Recht eines Mitgliedstaats oder aufgrund der rechtlich verbindlichen
Dokumente zur Regelung eines der in Absatz 1 beschriebenen Netze oder Systeme innerhalb von 30 Kalendertagen
Zugang zu einer Liquidittsfinanzierung durch das Zentralinstitut oder ein anderes, zum selben Netz oder System
gehorendes Institut hat, wird diese Finanzierung in dem Umfang als Aktivum der Stufe 2B behandelt, in dem sie nicht
durch liquide Aktiva einer bestimmten Stufe oder Kategorie besichert ist. Auf den zugesagten Kapitalbetrag der Liquidi-
titsfinanzierung wird ein Mindestabschlag von 25 % erhoben.

Artikel 17
Zusammensetzung des Liquidititspuffers nach Akivastufen

(1)  Die Kreditinstitute erfiillen jederzeit die nachstehenden Anforderungen an die Zusammensetzung ihres Liquiditit-
spuffers:

a) Bei mindestens 60 % des Liquidititspuffers handelt es sich um Aktiva der Stufe 1;

b) bei mindestens 30 % des Liquidititspuffers handelt es sich um Aktiva der Stufe 1, ausgenommen gedeckte Schuldver-
schreibungen duflerst hoher Qualitat gemafl Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f;

¢) bei hochstens 15 % des Liquiditdtspuffers handelt es sich um Aktiva der Stufe 2B.

(2)  Angewandt werden die in Absatz 1 genannten Anforderungen nach Anpassung an die Auswirkungen auf den
Bestand liquider Aktiva der besicherten Finanzierung, der besicherten Kreditvergaben oder der Swap-Geschifte mit
liquiden Aktiva, bei denen die Transaktion innerhalb von 30 Kalendertagen fillig wird, nach Abzug etwaiger Abschlige
und unter der Voraussetzung, dass das Kreditinstitut die operativen Anforderungen in Artikel 8 erfillt.

(3) Die Kreditinstitute legen die Zusammensetzung ihres Liquidititspuffers nach den Formeln in Anhang I dieser
Verordnung fest.
Artikel 18
Verstofl gegen die Anforderungen

(1)  Wenn ein liquides Aktivum eine der geltenden allgemeinen Anforderungen gemidfl Artikel 7, die operativen
Anforderungen gemif§ Artikel 8 Absatz 2 oder ein anderes in diesem Kapitel festgelegtes Anerkennungskriterium nicht
mehr erfullt, so hebt das Kreditinstitut dessen Anerkennung als liquides Aktivum spdtestens nach 30 Kalendertagen,
gerechnet ab dem Datum, an dem gegen die Anforderungen verstoen wurde, auf.

(2)  Absatz 1 gilt fur Aktien oder Anteile von OGA, die den Anerkennungskriterien nicht mehr geniigen, nur dann,
wenn sie nicht mehr als 10 % des Werts der gesamten Aktiva des OGA ausmachen.
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Artikel 19
Alternative Liquidititsansitze

(1)  Sind in einer gegebenen Wihrung keine ausreichenden liquiden Aktiva verfiigbar, damit die Kreditinstitute die in
Artikel 4 festgelegte Liquidititsdeckungsquote erfiillen konnen, so gelten eine oder mehrere der nachstehenden
Bestimmungen:

a) Die Anforderung beziiglich der Wihrungskongruenz gemidfl Artikel 8 Absatz 6 findet auf diese Wahrung keine
Anwendung;

b) das Kreditinstitut kann das Defizit an liquiden Aktiva in einer Wahrung durch Kreditfazilititen der Zentralbank eines
Mitgliedstaats oder eines Drittlandes in der genannten Wihrung decken, sofern die Fazilitit alle nachstehenden
Anforderungen erfiillt:

i) Sie ist vertraglich unwiderruflich fiir die nichsten 30 Kalendertage verbindlich;

i) sie unterliegt einer Gebiihr, die ungeachtet des eventuell aus ihr in Anspruch genommenen Betrags zu entrichten
ist;

iii) die Gebithr wird in einer solchen Hohe festgelegt, dass die Nettorendite der zur Besicherung der Fazilitdt
verwendeten Aktiva nicht hoher ist als die Nettorendite eines reprisentativen Portfolios liquider Aktiva nach
Anpassungen aufgrund wesentlicher Unterschiede aufgrund des Kreditrisikos;

¢) wenn ein Defizit an Aktiva der Stufe 1 besteht, jedoch gentigend Aktiva der Stufe 2A vorhanden sind, kann das
Kreditinstitut zusitzliche Aktiva der Stufe 2A im Liquidititspuffer halten, und gelten die in Artikel 17 festgelegten
Hochstgrenzen fir die einzelnen Aktivastufen als entsprechend geindert. Diese zusitzlichen Aktiva der Stufe 2A
unterliegen einem Mindestabschlag von 20 %. Alle von dem Kreditinstitut gehaltenen Aktiva der Stufe 2B unterliegen
weiter den gemif diesem Kapitel jeweils geltenden Abschlagen.

(2)  Die Kreditinstitute wenden die in Absatz 1 vorgeschenen Ausnahmen umgekehrt proportional zur Verfigbarkeit
der einschlagigen liquiden Aktiva an. Die Kreditinstitute bewerten ihren Liquidititsbedarf im Hinblick auf die
Anwendung dieses Artikels unter Beriicksichtigung ihrer Kapazitdt, durch solides Liquidititsmanagement den Bedarf an
diesen liquiden Aktiva und das Halten von Beteiligungen an diesen Aktiva durch andere Marktteilnehmer zu verringern.

(3)  Die Wiahrungen, die fur die Ausnahmen gemifl Absatz 1 in Frage kommen, und der Umfang, in dem eine oder
mehrere Ausnahmen fur eine gegebene Wahrung insgesamt moglich sind, werden in der Durchfithrungsverordnung
festgelegt, die die Kommission nach Artikel 419 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlassen wird.

(4)  Die detaillierten Bedingungen fir die Anwendung der in Absatz 1 Buchstaben a und b genannten Ausnahmen
werden in dem delegierten Rechtsakt festgelegt, den die Kommission nach Artikel 419 Absatz 5 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erlassen wird.

TITEL 111
LIQUIDITATSABFLUSSE UND -ZUFLUSSE

KAPITEL 1

Netto-Liquidititsabfliisse
Artikel 20
Bestimmung des Begriffs , Netto-Liquidititsabfliisse“

(1)  Unter dem Begriff ,Netto-Liquiditdtsabfliisse” wird die Summe der Liquidititsabfliisse unter Buchstabe a abziiglich
der Summe der Liquiditdtszufliisse unter Buchstabe b verstanden, wobei das Ergebnis nicht negativ sein darf; die Netto-
Liquiditatsabfliisse werden wie folgt berechnet:

a) Summe der Liquidititsabfliisse im Sinne des Kapitels 2;
b) Summe der Liquiditdtszufliisse im Sinne des Kapitels 3, die anhand folgender Werte berechnet wird:
i) der Zuflisse, die von der in Artikel 33 Absitze 2 und 3 genannten Obergrenze ausgenommen sind;

i) die Zufliisse nach Artikel 33 Absatz 4 und 90 % der unter Buchstabe a genannten Abfliisse, bereinigt um die
ausgenommenen Zufliisse in Artikel 33 Absitze 2 und 3, wobei das Ergebnis nicht negativ sein darf;

iii) des niedrigeren der folgenden beiden Werte: andere Zufliisse als die Zufliisse nach Artikel 33 Absitze 2, 3 und 4
und 75 % der unter Buchstabe a genannten Abfliisse, bereinigt um die ausgenommenen Zufliisse in Artikel 33
Absidtze 2 und 3 und die Zufliisse in Artikel 33 Absatz 4, geteilt durch 0,9, um der Obergrenze von 90 %
Rechnung zu tragen, wobei das Ergebnis nicht negativ sein darf.
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(2)  Liquiditdtszufliisse und Liquidititsabfliisse werden bewertet iiber eine Stressphase von 30 Kalendertagen unter der
Annahme eines kombinierten spezifischen und marktweiten Stressszenarios im Sinne des Artikels 5.

(3)  Die Berechnung nach Absatz 1 erfolgt nach der Formel in Anhang IL

Artikel 21
Anforderungen an die Bewertung der Auswirkungen von bei Derivatgeschiften empfangenen Sicherheiten

Die Kreditinstitute berechnen die Liquidititsabfliisse und -zufliisse, die innerhalb eines Zeitraums von 30 Kalendertagen
fiir die in Anhang II der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgefithrten Geschifte erwartet werden, auf Nettobasis nach
Gegenpartei, sofern bilaterale Netting-Vereinbarungen nach Artikel 295 der genannten Verordnung bestehen. Fiir die
Zwecke dieses Artikels bedeutet ,auf Nettobasis“, dass zu empfangende Sicherheiten, die nach Titel II dieser Verordnung
als liquide Aktiva anerkannt werden, nicht beriicksichtigt werden. Liquidititsabflisse und -zuflisse, die sich aus
Fremdwihrungsderivatgeschiften ergeben, die mit einem gleichzeitig (oder am selben Tag) erfolgenden vollstindigen
Austausch der Kapitalbetrdge verbunden sind, werden auf Nettobasis berechnet, auch wenn die jeweiligen Derivatge-
schifte nicht durch eine bilaterale Nettingvereinbarung gedeckt sind.

KAPITEL 2

Liquiditdtsabfliisse
Artikel 22
Bestimmung des Begriffs , Liquidititsabfliisse“

(1)  Die Liquiditdtsabfliisse werden berechnet durch Multiplikation der offenen Salden der verschiedenen Kategorien
oder Arten von Verbindlichkeiten und auferbilanziellen Verpflichtungen mit den Raten, zu denen sie, wie in diesem
Kapitel dargelegt, voraussichtlich auslaufen oder in Anspruch genommen werden.

(2)  Die Liquiditdtsabfliisse nach Absatz 1 umfassen, jeweils multipliziert mit der anwendbaren Abflussrate:

a) den aktuell ausstehenden Betrag an stabilen Privatkundeneinlagen und anderen Privatkundeneinlagen nach den
Artikeln 24, 25 und 26;

b) die aktuell ausstehenden Betrdge an anderen Verbindlichkeiten, die fillig werden, moglicherweise an den Emittenten
oder an den Finanzierungsgeber ausgezahlt werden miissen oder an eine Erwartung des Finanzierungsgebers gekniipft
sind, nach der das Kreditinstitut die nach den Artikeln 27 und 28 ermittelte Verbindlichkeit innerhalb der nichsten
30 Kalendertage zuriickzahlt;

¢) zusitzliche Abfliisse, ermittelt nach Artikel 30;

d) den Hochstbetrag, der innerhalb der ndchsten 30 Kalendertage aus nach Artikel 31 ermittelten, nicht in Anspruch
genommenen zugesagten Kredit- und Liquiditatsfazilititen in Anspruch genommen werden kann;

e) die bei der Bewertung nach Artikel 23 ermittelten zusitzlichen Abfliisse.

Artikel 23
Zusitzliche Liquidititsabfliisse im Zusammenhang mit anderen Produkten und Dienstleistungen

(1)  Kreditinstitute bewerten regelmifig die Wahrscheinlichkeit und den potenziellen Umfang von Liquiditdtsabfliissen
innerhalb von 30 Kalendertagen im Zusammenhang mit Produkten oder Dienstleistungen, die nicht unter die Artikel 27
bis 31 fallen und die sie anbieten oder deren Sponsor sie sind oder die potenzielle Kdufer als mit ihnen in Verbindung
stehend betrachten wiirden. Diese Produkte oder Dienstleistungen umfassen, sind aber nicht beschrinkt auf Liquiditit-
sabfliisse infolge vertraglicher Vereinbarungen, die in Artikel 429 und in Anhang I der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
genannt sind, wie etwa:

a) sonstige auflerbilanzielle und Eventualfinanzierungsverpflichtungen, einschlieGlich, aber nicht beschrinkt auf nicht
zweckgebundene Finanzierungsfazilititen;

b) nicht in Anspruch genommene Darlehen und Buchkredite an Groffkunden;

c) vereinbarte aber noch nicht in Anspruch genommene Hypothekendarlehen;
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d) Kreditkarten;

e) Uberziehungskredite;

f) geplante Abfliisse in Zusammenhang mit der Verlingerung oder der Vergabe neuer Privat- oder Grokundenkredite;
g) geplante Derivateverbindlichkeiten sowie

h) auflerbilanzielle Posten fur die Handelsfinanzierung.

(2) Die in Absatz 1 genannten Abfliisse werden unter der Annahme eines kombinierten spezifischen und
marktweiten Stressszenarios im Sinne des Artikels 5 bewertet. Bei dieser Bewertung berticksichtigen die Kreditinstitute
insbesondere wesentliche Rufschidigungen, die sich ergeben konnten, wenn sie keine Liquiditdtsunterstiitzung fiir
derartige Produkte oder Dienstleistungen bereitstellen. Die Kreditinstitute melden den zustindigen Behorden mindestens
jahrlich die Produkte und Dienstleistungen, fur die die Wahrscheinlichkeit und der potenzielle Umfang von Liquiditit-
sabfliissen nach Absatz 1 wesentlich sind, und die zustindigen Behorden legen die zuzuordnenden Abfliisse fest. Die
zustidndigen Behérden konnen fiir auRerbilanzielle Posten fiir die Handelsfinanzierung im Sinne des Artikels 429 und
des Anhangs I der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 eine Abflussrate von bis zu 5 % festsetzen.

(3)  Die zustindigen Behorden melden der EBA mindestens jahrlich die Art der Produkte und Dienstleistungen, fiir die
sie auf der Grundlage der Meldungen der Kreditinstitute Abfliisse festgestellt haben, und erldutern in dieser Meldung die
zur Feststellung der Abfliisse verwendeten Methoden.

Artikel 24
Abfliisse aus stabilen Privatkundeneinlagen

(1) Sofern die Kriterien fiir eine hohere Abflussrate nach Artikel 25 Absatz 2, 3 oder 5 nicht erfiillt sind, wird der
Betrag der Privatkundeneinlagen, die durch ein Einlagensicherungssystem gemifS der Richtlinie 94/19/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates (') oder der Richtlinie 2014/49/EU oder ein vergleichbares Einlagensicherungs-
system in einem Drittland gedeckt sind, als stabil betrachtet und mit 5 % multipliziert, sofern die betreffende Einlage
entweder

a) Bestandteil einer etablierten Geschiftsbeziehung ist, sodass eine Entnahme duflerst unwahrscheinlich ist, oder
b) auf einem Zahlungsverkehrskonto gehalten wird.

(2)  Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a gelten Privatkundeneinlagen als Bestandteil einer etablierten Geschifts-
beziehung, wenn der Einleger mindestens eines der folgenden Kriterien erfullt:

a) Er unterhilt mit dem Kreditinstitut eine aktive vertragliche Beziehung von mindestens 12 Monaten Dauer;

b) er unterhdlt mit dem Kreditinstitut eine Darlehensbeziehung, die sich auf Darlehen fir Wohnimmobilien oder andere
langfristige Darlehen erstreckt;

¢) er hat mindestens ein anderes aktives Produkt bei dem Kreditinstitut, das kein Darlehen ist.

(3)  Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b gelten Privatkundeneinlagen als auf einem Zahlungsverkehrskonto
gehalten, wenn das Konto regelmifig mit Gehaltern, Einkommen oder Transaktionen kreditiert bzw. debitiert wird.

(4)  Abweichend von Absatz 1 konnen die zustindigen Behorden es Kreditinstituten ab dem 1. Januar 2019 erlauben,
den Betrag der stabilen Privatkundeneinlagen im Sinne von Absatz 1, die nach Artikel 6 Absatz 1 der Richtlinie
2014/49[EU bis zu einem Hochstwert von 100 000 EUR durch ein Einlagensicherungssystem im Sinne der genannten
Richtlinie gedeckt sind, mit 3 % zu multiplizieren, sofern die Kommission bestitigt hat, dass das offiziell anerkannte
Einlagensicherungssystem alle nachstehenden Kriterien erfillt:

a) Das Einlagensicherungssystem hat verfiigbare Finanzmittel im Sinne des Artikels 10 der Richtlinie 2014/49/EU, die
durch Beitrdge der Mitglieder mindestens jéhrlich im Voraus erhoben werden;

b) das Einlagensicherungssystem verfiigt iiber angemessene Mittel zur Gewihrleistung eines leichten Zugangs zu
zusitzlichen Finanzmitteln im Falle einer umfangreichen Inanspruchnahme seiner Reserven, einschlieflich des
Zugangs zu Sonderbeitragen der ihm angeschlossenen Kreditinstitute und angemessener alternativer Finanzierungs-
moglichkeiten, die es ihm erlauben, bei offentlichen oder privaten Dritten eine kurzfristige Finanzierung
aufzunehmen;

¢) das Einlagensicherungssystem stellt nach Artikel 8 Absatz 1 der Richtlinie 2014/49/EU sicher, dass der zu erstattende
Betrag binnen sieben Arbeitstagen ab dem Datum der Anwendung der Abflussrate von 3 % zur Verfiigung steht.

(") Richtlinie 94/19/EG des Europiischen Parlaments und des Ratesvom 30. Mai 1994 iiber Einlagensicherungssysteme (ABL. L 135 vom
31.5.1994,8.5).
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(5)  Die zustindigen Behorden erteilen die in Absatz 4 genannte Erlaubnis erst nach der vorherigen Genehmigung der
Kommission. Eine solche Genehmigung wird mittels einer mit Griinden versehenen Mitteilung beantragt, in der unter
anderem nachzuweisen ist, dass die Auslaufraten fur stabile Privatkundeneinlagen wiahrend etwaiger den Szenarios in
Artikel 5 entsprechender Stressphasen unter 3 % lagen. Die mit Griinden versehene Mitteilung ist der Kommission
mindestens drei Monate vor dem Zeitpunkt, ab dem die Genehmigung beantragt wird, zu tibermitteln. Die Kommission
priift dann, ob das jeweilige Einlagensicherungssystem mit den Voraussetzungen in Absatz 4 Buchstaben a, b und ¢ im
Einklang steht. Sind diese Voraussetzungen erfiillt, gibt die Kommission dem Genehmigungsantrag der zustindigen
Behorde statt, es sei denn, es bestehen im Hinblick auf das Funktionieren des Binnenmarkts fir Privatkundeneinlagen
zwingende Griinde, die Genehmigung zu versagen. Alle Kreditinstitute, die einem derartigen genehmigten Einlagensiche-
rungssystem angeschlossen sind, diirfen die Abflussrate von 3 % anwenden. Die Kommission wird die EBA um eine
Stellungnahme zu der Frage ersuchen, ob das jeweilige Einlagensicherungssystem mit den Voraussetzungen unter
Absatz 4 Buchstaben a, b und ¢ im Einklang steht.

(6)  Die zustindige Behorde kann den Kreditinstituten die Erlaubnis erteilen, den Betrag der Privatkundeneinlagen, die
durch ein Einlagensicherungssystem in einem Drittland gedeckt ist, das dem System nach Absatz 1 gleichwertig ist, mit
3 % zu multiplizieren, wenn das Drittland dies erlaubt.

Artikel 25
Abfliisse aus anderen Privatkundeneinlagen

(1)  Die Kreditinstitute multiplizieren andere Privatkundeneinlagen, einschlieflich des nicht unter Artikel 24 fallenden
Teils der Privatkundeneinlagen, mit 10 %, es sei denn, es gelten die Voraussetzungen in Absatz 2.

(2) Die anderen Privatkundeneinlagen unterliegen hoheren Abflussraten, die vom Kreditinstitut im Einklang mit
Absatz 3 festgesetzt werden, sofern die nachstehenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Der Gesamteinlagenumfang, einschlieflich aller Einlagenkonten des Kunden bei dem jeweiligen Kreditinstitut oder der
jeweiligen Gruppe, betrigt iiber 500 000 Euro;

b) die Einlage ist ein reines Internetkonto;
¢) die Einlage bietet einen Zinssatz, der mindestens eine der folgenden Voraussetzungen erfiillt:
i) Der Zinssatz liegt deutlich tiber dem durchschnittlichen Zinssatz fiir vergleichbare Privatkundenprodukte;
ii) die Rendite wird aus der Rendite eines Marktindex oder einer Reihe von Indizes abgeleitet;
iii) die Rendite wird aus einer Marktvariablen abgeleitet, bei der es sich nicht um einen variablen Zinssatz handelt;

d) bei der Einlage handelte es sich urspriinglich um eine Termineinlage, deren Laufzeit innerhalb des Zeitraums von 30
Kalendertagen endet oder die Einlage weist nach vertraglichen Vereinbarungen eine vereinbarte Kiindigungsfrist von
weniger als 30 Kalendertagen auf; dies gilt mit Ausnahme der Einlagen, die fiir die Behandlung nach Absatz 4 in
Frage kommen;

e) bei Kreditinstituten mit Sitz in der Union ist der Einleger in einem Drittland ansissig oder die Einlage lautet auf eine
andere Wihrung als den Euro oder die Landeswahrung eines Mitgliedstaats. Bei Kreditinstituten oder Zweigstellen in
Drittlindern ist der Einleger nicht in dem jeweiligen Drittland ansissig oder die Einlage lautet auf eine andere
Wihrung als die Landeswihrung des Drittlandes.

(3)  Die Kreditinstitute wenden eine hohere Abflussrate an, die wie folgt ermittelt wird:

a) Erfullen die Privatkundeneinlagen das Kriterium unter Buchstabe a oder zwei der Kriterien unter Absatz 2
Buchstaben b bis e, wird eine Abflussrate zwischen 10 % und 15 % angewandyt;

b) erfiillen die Privatkundeneinlagen Absatz 2 Buchstabe a und mindestens ein weiteres in Absatz 2 genanntes Kriterium
oder drei oder mehr der in Absatz 2 genannten Kriterien, wird eine Abflussrate zwischen 15 % und 20 % angewandt.

Im Einzelfall konnen die zustindigen Behorden eine hohere Abflussrate anwenden, wenn dies durch die besonderen
Gegebenheiten des Kreditinstituts gerechtfertigt ist. Die Kreditinstitute wenden die unter Absatz 3 Buchstabe b genannte
Abflussrate auf Privatkundeneinlagen an, wenn die Bewertung nach Absatz 2 nicht durchgefithrt bzw. nicht
abgeschlossen wurde.
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(4)  Die Kreditinstitute diirfen bei der Berechnung bestimmte klar beschriebene Kategorien von Privatkundeneinlagen
ausschlieBen, sofern sie in jedem einzelnen Fall die folgenden Bedingungen strikt auf die gesamte Kategorie dieser
Einlagen anwenden, es sei denn, eine Ausnahme ist aufgrund eines Hartefalls beim Einleger gerechtfertigt:

a) Der Einleger darf seine Einlage nicht innerhalb von 30 Kalendertagen abheben oder

b) bei vorzeitigen Abhebungen innerhalb von 30 Kalendertagen muss der Einleger eine Vorfilligkeitsentschidigung
zahlen, die den Zinsverlust im Zeitraum zwischen der Abhebung und dem vertraglichen Laufzeitende zuziiglich einer
wesentlichen Vertragsstrafe umfasst, die nicht iber dem Betrag der Zinsen liegen muss, die vom Zeitpunkt der
Einlage bis zum Abhebungszeitpunkt aufgelaufen sind.

Wenn ein Teil der in Unterabsatz 1 genannten Einlagen entnommen werden kann, ohne dass eine solche Vorfilligkeits-
entschadigung zu entrichten ist, wird nur dieser Anteil als Sichteinlage behandelt, wahrend der Restbetrag als Termin-
einlage im Sinne dieses Absatzes behandelt wird. Eine Abflussrate von 100 % wird angewendet auf gekiindigte Einlagen
mit einer Restlaufzeit von weniger als 30 Kalendertagen und in Fillen, in denen die Auszahlung an ein anderes Kreditin-
stitut vereinbart wurde.

(5)  Abweichend von den Absitzen 1 bis 4 und von Artikel 24 multiplizieren die Kreditinstitute ihre Privatkunden-
einlagen in Drittlindern mit einer hoheren prozentualen Abflussrate, falls ein solcher Prozentsatz nach den nationalen
Rechtsvorschriften, die Liquiditdtsanforderungen in dem jeweiligen Drittland begriinden, vorgeschrieben ist.

Artikel 26
Mit Zufliissen einhergehende Abfliisse

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die zustindige Behorde konnen die Kreditinstitute den Liquiditit-
sabfluss abziiglich eines damit einhergehenden Zuflusses berechnen, sofern dieser alle folgenden Voraussetzungen erfiillt:

a) Der mit dem Abfluss einhergehende Zufluss ist direkt mit dem Abfluss verbunden und wird bei der Berechnung der
Liquiditdtszufliisse in Kapitel 3 nicht beriicksichtigt;

b) der mit dem Abfluss einhergehende Zufluss erfolgt aufgrund einer gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder vertragli-
chen Verpflichtung;

¢) der mit dem Abfluss einhergehende Zufluss erfillt eine der folgenden Voraussetzungen:
i) Er entsteht zwingend vor dem Abfluss;

ii) er geht innerhalb von 10 Tagen ein und wird von der Zentralregierung eines Mitgliedstaats garantiert.

Artikel 27
Abfliisse aus operativen Einlagen

(1)  Die Kreditinstitute multiplizieren Verbindlichkeiten, die aus wie folgt gehaltenen Einlagen resultieren, mit 25 %:

a) Einlagen, die vom Einleger gehalten werden, um Clearing-, Verwahr-, Gelddispositions- oder andere vergleichbare
Dienstleistungen des Kreditinstituts im Rahmen einer etablierten Geschiftsbeziehung in Anspruch zu nehmen;

b) Einlagen, die gehalten werden im Kontext der gemeinsamen Aufgabenteilung innerhalb eines institutsbezogenen
Sicherungssystems gemif$ den Anforderungen des Artikels 113 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder
innerhalb einer Gruppe von genossenschaftlichen Kreditinstituten, die einer Zentralorganisation stindig zugeordnet
sind, welche den Anforderungen des Artikels 113 Absatz 6 der genannten Verordnung entspricht, oder als eine
gesetzlich oder vertraglich festgelegte Einlage eines anderen Kreditinstituts, das demselben institutsbezogenen
Sicherungssystem oder Genossenschaftsnetz angeschlossen ist, sofern diese Einlagen nicht den liquiden Aktiva fiir das
einlegende Kreditinstitut im Sinne von Absatz 3 und Artikel 16 zugerechnet sind;

¢) Einlagen, die vom Einleger im Rahmen einer sonstigen nicht unter Buchstabe a genannten etablierten Geschiftsbe-
ziehung gehalten werden;

d) Einlagen, die vom Einleger fiir die Zahlungsverkehrsabrechnung (cash clearing) und fiir Dienstleistungen eines
Zentralinstituts sowie fiir den Fall gehalten werden, dass das Kreditinstitut zu einem der in Artikel 16 genannten
Netze bzw. Sicherungssysteme gehort.

(2)  Abweichend von Absatz 1 multiplizieren Kreditinstitute den Anteil der aus Einlagen nach Absatz 1 Buchstabe a
resultierenden Verbindlichkeiten, der durch ein Einlagensicherungssystem gemdf der Richtlinie 94/19/EG oder der
Richtlinie 2014/49/EU oder ein gleichwertiges Einlagensicherungssystem in einem Drittland gedeckt ist, mit 5 %.

(3)  Einlagen von Kreditinstituten beim Zentralinstitut, die nach Artikel 16 als liquide Aktiva fiir das einlegende Kredit-
institut betrachtet werden, werden fiir das Zentralinstitut mit einer Abflussrate von 100 % auf den Betrag dieser liquiden
Aktiva nach Abschlag multipliziert. Diese liquiden Aktiva zdhlen nicht fur die Deckung anderer Abfliisse als des in
Satz 1 dieses Absatzes genannten Abflusses und werden bei der Berechnung der Zusammensetzung des verbleibenden
Liquiditdtspuffers nach Artikel 17 fur das Zentralinstitut auf Ebene des einzelnen Instituts nicht beriicksichtigt.
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(4)  Clearing-, Verwahr-, Gelddispositions- oder andere vergleichbare Dienstleistungen im Sinne des Absatzes 1
Buchstaben a und d decken solche Dienste lediglich insoweit ab, als sie im Rahmen einer etablierten Geschiftsbeziehung
erbracht werden, die fiir den Einleger von entscheidender Bedeutung ist. Einlagen im Sinne des Absatzes 1 Buchstaben a,
¢ und d missen mit erheblichen rechtlichen oder operativen Einschrinkungen verbunden sein, die erhebliche
Abhebungen innerhalb von 30 Kalendertagen unwahrscheinlich machen. Mittel, die tber die fur die Erbringung
operativer Dienste erforderlichen Mittel hinausgehen, werden als nicht-operative Einlagen behandelt.

(5)  Einlagen, die sich aus einer Korrespondenzbankbezichung oder aus der Erbringung von Primebroker-Dienstleis-
tungen ergeben, werden nicht als operative Einlagen behandelt und erhalten eine Abflussrate von 100 %.

(6)  Bei der Ermittlung der Einlagen im Sinne des Absatzes 1 Buchstabe ¢ geht ein Kreditinstitut davon aus, dass eine
etablierte Geschiftsbeziehung mit einem Nichtfinanzkunden, ausschlieSlich Termineinlagen, Spareinlagen und maklerver-
mittelten Einlagen, vorliegt, wenn folgende Kriterien erfiillt sind:

a) Die Verzinsung des Kontos liegt um mindestens 5 Basispunkte unter dem geltenden Zinssatz fiir Einlagen von
Groflkunden mit vergleichbaren Merkmalen, braucht aber nicht negativ zu sein;

b) die Einlage wird auf eigens dafiir vorgesehenen Konten gehalten und so verzinst, dass fiir den Einleger kein wirtschaft-
licher Anreiz besteht, Mittel in der Einlage zu halten, die tiber die fiir die Geschiftsbeziehung erforderlichen Mittel
hinausgehen;

c) das betreffende Konto wird hdufig mit erheblichen Transaktionen kreditiert und debitiert;
d) eines der folgenden Kriterien ist erfillt:
i) Die Geschiftsbezichung mit dem Einleger besteht seit mindestens 24 Monaten;

ii) die Einlage wird fur mindestens zwei aktive Dienste verwendet. Diese Dienste konnen auch den direkten oder
indirekten Zugang zu nationalen oder internationalen Zahlungsdiensten, zum Wertpapierhandel oder zu
Depotverwaltungsdiensten umfassen.

Nur der Teil der Einlage, der notwendig ist, um den Dienst zu nutzen, dessen Nebenprodukt die Einlage ist, wird als
operative Einlage behandelt. Der verbleibende Teil wird als nicht-operative Einlage behandelt.

Artikel 28
Abfliisse aus sonstigen Verbindlichkeiten

(1)  Die Kreditinstitute multiplizieren Verbindlichkeiten, die aus Einlagen von Kunden erwachsen, bei denen es sich um
Nichtfinanzkunden, Staaten, Zentralbanken, multilaterale Entwicklungsbanken, offentliche Stellen, von einer zustindigen
Behorde genehmigte Kreditgenossenschaften oder private Beteiligungsgesellschaften handelt oder die aus Einlagen von
Kunden erwachsen, die Einlagenvermittler sind, mit 40 %, soweit sie nicht unter Artikel 27 fallen.

Abweichend von Unterabsatz 1 werden die in Unterabsatz 1 genannten Verbindlichkeiten mit 20 % multipliziert, wenn
sie durch ein Einlagensicherungssystem gemdf der Richtlinie 94/19/EG oder der Richtlinie 2014/49/EU oder ein
vergleichbares Einlagensicherungssystem in einem Drittland gedeckt sind.

(2)  Die Kreditinstitute multiplizieren die aus den eigenen Betriebskosten erwachsenden Verbindlichkeiten mit 0 %.

(3)  Die Kreditinstitute multiplizieren Verbindlichkeiten, die aus der besicherten Kreditvergabe und Kapitalmarkttran-
saktionen mit Falligkeit innerhalb von 30 Kalendertagen im Sinne der Artikel 192 Absitze 2 und 3 der Verordnung
Nr. 575/2013 resultieren, mit:

a) 0 %, wenn sie durch Vermogenswerte besichert sind, die nach Artikel 10 als Aktiva der Stufe 1 gelten wiirden, mit
Ausnahme von gedeckten Schuldverschreibungen von duflerst hoher Qualitit im Sinne des Artikels 10 Absatz 1
Buchstabe f oder wenn der Kreditgeber eine Zentralbank ist;

b) 7 %, wenn sie durch Vermogenswerte besichert sind, die als Schuldverschreibungen von dufSerst hoher Qualitdt im
Sinne des Artikels 10 Absatz 1 Buchstabe f gelten wiirden;

¢) 15 %, wenn sie durch Vermogenswerte besichert sind, die nach Artikel 11 als Aktiva der Stufe 2a gelten wiirden;
d) 25 %:

i) wenn sie durch die unter Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe g Ziffern i, ii oder iv aufgefithrten Vermogenswerte
besichert sind;

ii) wenn sie durch Vermdgenswerte besichert sind, die nach den Artikeln 10 und 11 nicht als liquide Aktiva
anerkannt wiirden, und der Kreditgeber der Zentralstaat, eine offentliche Stelle des Mitgliedstaats oder eines
Drittstaats, in dem das Institut zugelassen wurde oder eine Zweigstelle errichtet hat, oder eine multilaterale Ent-
wicklungsbank ist. Offentliche Stellen kommen nur dann fiir diese Behandlung in Frage, wenn sie ein Risiko-
gewicht von hochstens 20 % nach Artikel 116 Absitze 4 und 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 haben;

) 35 %, wenn sie durch die in Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe g Ziffern iii oder v genannten Vermogenswert-Unterkate-
gorien besichert sind;
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f) 50 %, wenn sie besichert sind durch:

i) Unternehmensschuldverschreibungen, die nach Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe b als Aktiva der Stufe 2B eingestuft
wiirden;

ii) Aktien, die nach Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe c als Aktiva der Stufe 2B eingestuft wiirden;

g) 100 %, wenn sie durch Vermogenswerte besichert sind, die nicht als liquide Aktiva gemif$ Titel II eingestuft wiirden;
dies gilt nicht fir Geschifte, die unter Buchstabe d Ziffer ii dieses Absatzes fallen, und fir den Fall, dass der
Kreditgeber eine Zentralbank ist.

(4)  Far Sicherheitenswaps, die innerhalb der nichsten 30 Tagen fillig werden, wird ein Abfluss in Hohe des Betrags
angesetzt, um den der Liquidititswert der gelichenen Aktiva den Liquiditdtswert der verlichenen Aktiva iibersteigt, es sei
denn, die Gegenpartei ist eine Zentralbank, sodass ein Abfluss von 0 % gilt.

(5) Die Verrechnungssalden, die aufgrund nationaler Vorschriften zum Schutz des Kunden auf getrennten Konten
gefithrt werden, sind als Zufliisse nach Artikel 32 zu behandeln und vom Bestand an liquiden Aktiva auszunehmen.

(6)  Die Kreditinstitute wenden auf alle vom Kreditinstitut begebenen Anleihen und sonstigen Schuldverschreibungen
eine Abflussrate von 100 % an, es sei denn, die jeweilige Anleihe wird ausschlieflich auf dem Privatkundenmarkt
verkauft und auf einem Privatkundenkonto gefithrt; in letzterem Falle konnen die genannten Instrumente wie die
jeweilige Kategorie von Privatkundeneinlagen behandelt werden. Es sind Beschriankungen vorzusehen, die bewirken, dass
diese Instrumente ausschlieflich von Privatkunden erworben und gehalten werden konnen.

Artikel 29
Abfliisse innerhalb einer Gruppe oder eines institutsbezogenen Sicherungssystems

(1)  Abweichend von Artikel 31 konnen die zustindigen Behorden die Anwendung einer niedrigeren Abflussrate bei
nicht in Anspruch genommenen Kredit- bzw. Liquidititsfazilititen im Einzelfall genehmigen, sofern folgende Vorausset-
zungen erfillt sind:

a) Es besteht Grund zu der Annahme, dass die Abfliisse selbst bei einem kombinierten marktweiten und spezifischen
Stressszenario der Gegenpartei niedriger ausfallen werden;

b) die Gegenpartei ist das Mutter- oder Tochterinstitut des Kreditinstituts oder ein anderes Tochterunternehmen
desselben Mutterinstituts oder mit dem Institut durch eine Beziehung im Sinne des Artikels 12 Absatz 1 der
Richtlinie 83/349/EWG (') verbunden oder Mitglied desselben institutsbezogenen Sicherungssystems nach
Artikel 113 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder das Zentralinstitut oder ein Mitglied eines Verbunds
oder einer genossenschaftlichen Gruppe nach Artikel 10 der genannten Verordnung;

c) die niedrigere Abflussrate liegt nicht unter der von der Gegenpartei angewendeten Zuflussrate;
d) das Kreditinstitut und die Gegenpartei sind im selben Mitgliedstaat niedergelassen.

(2)  Die zustindigen Behorden konnen von der Voraussetzung nach Absatz 1 Buchstabe d absehen, wenn Artikel 20
Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Anwendung findet. In diesem Fall miissen die folgenden
zusidtzlichen objektiven Kriterien erfullt sein:

a) Der Liquidititsgeber und der Liquidititsnehmer weisen ein geringes Liquidititsrisikoprofil auf;

b) zwischen den Mitgliedern der Gruppe bestehen rechtlich bindende Vereinbarungen und Verpflichtungen hinsichtlich
der nicht in Anspruch genommenen Kredit- oder Liquiditatslinie;

¢) das Liquidititsrisikomanagement des Liquiditdtsgebers trigt dem Liquidititsrisikoprofil des Liquidititsnehmers in
angemessener Weise Rechnung.

Wird die Anwendung einer solchen geringeren Abflussrate genehmigt, unterrichtet die zustindige Behorde die EBA iiber
die Ergebnisse der Abstimmung nach Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013. Die
zustindige Behorde priift regelmifig, ob die Voraussetzungen fiir derartige geringere Abfliisse erfiillt sind.

Artikel 30

Zusitzliche Abfliisse

(1)  Andere Sicherheiten als Barmittel und Vermogenswerte nach Artikel 10, die das Kreditinstitut fir in Anhang II der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannte Geschifte und fiir Kreditderivate hinterlegt, unterliegen einem zusitzlichen
Abfluss von 20 %.

Sicherheiten in Form der Vermogenswerte nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f, die das Kreditinstitut fir in Anhang II
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannte Geschifte und fiir Kreditderivate hinterlegt, unterliegen einem zusatzlichen
Abfluss von 10 %.

() Siebente Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages iiber den
konsolidierten Abschluf$ (ABl. L 193 vom 18.7.1983,S. 1).
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(2)  Die Kreditinstitute berechnen und melden den zustindigen Behorden einen zusdtzlichen Abfluss fir alle von
ihnen eingegangenen Kontrakte, die bei einer wesentlichen Verschlechterung der Bonitdt des Kreditinstituts vertrags-
bedingt innerhalb von 30 Kalendertagen zusitzliche Liquiditdtsabfliisse oder Bedarf an zusitzlichen Sicherheiten
vorsehen. Die Kreditinstitute unterrichten die zustindigen Behorden spitestens bei Vorlage der Meldung nach
Artikel 415 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iiber diesen Abfluss. Halten die zustindigen Behorden solche Abfliisse
im Verhiltnis zu den potenziellen Liquiditdtsabfliissen des Kreditinstituts fiir wesentlich, so verlangen sie, dass das Kredit-
institut einen zusdtzlichen Liquiditdtsabfluss fiir diese Kontrakte vorsieht, der dem Bedarf an zusitzlichen Sicherheiten
oder den Barmittelabfliissen infolge einer wesentlichen Verschlechterung seiner Bonitdt, die einer Herabstufung der
externen Bonitdtsbeurteilung um drei Stufen entspricht. Das Kreditinstitut wendet auf diese zusdtzlichen Sicherheiten
oder Barmittelabfliisse eine Abflussrate von 100 % an. Das Kreditinstitut iiberpriift den Umfang dieser wesentlichen
Verschlechterung regelmdflig im Lichte vertragsbedingt relevanter Aspekte und teilt den zustindigen Behorden die
Ergebnisse seiner Uberpriifungen mit.

(3)  Das Kreditinstitut sieht einen zusdtzlichen Liquidittsabfluss fiir Sicherheiten vor, die aufgrund der Auswirkungen
ungiinstiger Marktbedingungen auf seine Derivatgeschifte, Finanzierungsgeschifte und anderen Kontrakte benotigt
wiirden, falls diese Auswirkungen wesentlich sind. Diese Berechnung erfolgt im Einklang mit dem delegierten Rechtsakt,
den die Kommission nach Artikel 423 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 annehmen wird.

(4)  Die Kreditinstitute beriicksichtigen innerhalb von 30 Kalendertagen erwartete Ab- und Zufliisse aus den in
Anhang II der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Geschiften auf Nettobasis nach Artikel 21. Im Falle eines
Nettoabflusses multipliziert das Kreditinstitut das Ergebnis mit einer Abflussrate von 100 %. Die Liquidititsanforde-
rungen, die sich aus der Anwendung der Absitze 1, 2 und 3 ergeben wiirden, werden von den Kreditinstituten bei
diesen Berechnungen nicht beriicksichtigt.

(5)  Das Kreditinstitut sieht einen zusitzlichen Liquiditdtsabfluss vor, der 100 % des Marktwertes von Wertpapieren
oder anderen Vermogenswerten entspricht, die leer verkauft werden und innerhalb von 30 Kalendertagen zu liefern sind,
es sei denn, das Kreditinstitut ist Eigentiimer der zu liefernden Wertpapiere oder hat sie zu Bedingungen geliehen, die
ihre Riickgabe erst nach einem Zeitraum von 30 Kalendertagen erfordern, und die Wertpapiere sind nicht Teil der
liquiden Aktiva des Kreditinstituts. Wenn die Leerverkaufsposition durch ein besichertes Wertpapierfinanzierungsgeschift
gedeckt ist, so geht das Kreditinstitut davon aus, dass die Leerverkaufsposition wihrend des gesamten Zeitraums von
30 Kalendertagen beibehalten wird, und der Abfluss wird mit 0 % angesetzt.

(6)  Das Kreditinstitut sieht einen zusitzlichen Liquidititsabfluss in folgender Hohe vor:

a) 100 % der von dem Kreditinstitut gehaltenen uberschiissigen Sicherheiten, die jederzeit von der Gegenpartei
eingefordert werden konnen;

b) 100 % der Sicherheiten, die innerhalb von 30 Kalendertagen bei einer Gegenpartei hinterlegt werden miissen;

¢) 100 % der Sicherheiten, die Vermogenswerten entsprechen, die fiir die Zwecke des Titels II als liquide Aktiva
anerkannt wiirden, und ohne Zustimmung des Kreditinstituts durch Vermogenswerte ersetzt werden konnen, die
nicht als liquide Aktiva fiir die Zwecke des Titels I anerkannt wiirden.

(7)  Als Sicherheit entgegengenommene Einlagen gelten nicht als Verbindlichkeiten fir die Zwecke des Artikels 27
oder 29, unterliegen aber gegebenenfalls den Absitzen 1 bis 6 dieses Artikels.

(8)  Die Kreditinstitute setzen einen Abfluss von 100 % an fiir den Verlust an Finanzmitteln aus forderungsgedeckten
Wertpapieren, gedeckten Schuldverschreibungen und anderen strukturierten Finanzierungsinstrumenten, die innerhalb
von 30 Kalendertagen fillig werden, wenn diese Instrumente vom Kreditinstitut selbst oder von Conduits oder Zweckge-
sellschaften, die vom Kreditinstitut gefordert werden, begeben wurden.

(9)  Die Kreditinstitute setzen einen Abfluss von 100 % an fiir den Verlust an Finanzmitteln aus forderungsgedeckten
Geldmarktpapieren, Conduits, Wertpapier-Anlageinstrumenten und anderen derartigen Finanzierungsfazilititen. Diese
Abflussrate von 100 % gilt fiir den fillig werdenden Betrag oder fiir den Betrag der Vermogenswerte, bei denen die
Moglichkeit besteht, dass sie zuriickgegeben werden oder die Liquiditit benotigt wird.

(10)  Fir den unter die Absitze 8 und 9 fallenden Teil der Finanzierungsprogramme brauchen Kreditinstitute, die
verbundene Liquidititsfazilititen anbieten, das fillig werdende Finanzierungsinstrument und die Liquidititsfazilitat fiir
konsolidierte Programme nicht doppelt zu erfassen.

(11)  Bei Vermogenswerten, die auf unbesicherter Basis gelichen werden und innerhalb von 30 Kalendertagen fillig
werden, wird davon ausgegangen, dass sie vollstindig auslaufen, was zu einem 100 %igen Abfluss liquider Aktiva fiihrt,
es sei denn, das Kreditinstitut ist Eigentiimer der Wertpapiere und sie sind nicht Teil des Liquiditatspuffers des Kreditins-
tituts. In Bezug auf die Erbringung von Primebroker-Dienstleistungen gilt Folgendes:

(12)  Hat ein Kreditinstitut die Vermogenswerte eines Kunden dadurch finanziert, dass er sie intern gegen die
Leerverkdufe eines anderen Kunden aufrechnet, wird fiir diesen Vorgang ein Abfluss von 50 % fur die Eventualverbind-
lichkeit angesetzt, denn im Falle von Kundenentnahmen konnte das Kreditinstitut gezwungen sein, zusitzliche Finanzie-
rungsquellen zu finden, um diese Positionen zu decken.
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Artikel 31
Abfliisse aus Kredit- und Liquidititsfazilititen

(1)  Fir die Zwecke dieses Artikels bezeichnet eine Liquidititsfazilitit eine zugesagte, nicht in Anspruch genommene
Back-up-Fazilitit, mit der die Verbindlichkeiten eines Kunden refinanziert werden konnen, sollte er nicht in der Lage sein,
auf den Finanzmirkten eine Anschlussfinanzierung fur die jeweiligen Verbindlichkeiten zu erhalten. Die Hohe der
Liquiditdtsfazilitit wird berechnet als Betrag der vom Kunden begebenen, derzeit ausstehenden und innerhalb von 30
Kalendertagen fillig werdenden Verbindlichkeiten, die durch die Fazilitit abgesichert werden. Der Teil der Liquidititsfa-
zilitdt, der Verbindlichkeiten absichert, die nicht innerhalb von 30 Kalendertagen fillig werden, fillt nicht unter diese
Definition der Fazilitit. Jede zusitzliche Kapazitit der Fazilitdt wird behandelt wie eine zugesagte Kreditfazilitat mit der
damit verbundenen Inanspruchnahme-Rate, wie in diesem Artikel festgelegt. Allgemeine Betriebskapitalfazilititen fiir
Unternehmen werden nicht als Liquidititsfazilititen, sondern als Kreditfazilititen eingestuft.

(2)  Die Kreditinstitute berechnen Abfliisse aus Kredit- und Liquidititsfazilititen durch Multiplikation des Betrags der
Kredit- und Liquiditétsfazilititen mit den in den Absdtzen 3 bis 5 festgesetzten entsprechenden Abflussraten. Abfliisse
aus zugesagten Kredit- und Liquiditdtsfazilititen werden als Prozentsatz des Hochstbetrags ermittelt, der innerhalb von
30 Kalendertagen in Anspruch genommen werden kann, abziiglich etwaiger Liquidititsanforderungen nach Artikel 23
fur die auerbilanziellen Posten fiir die Handelsfinanzierung und abziiglich etwaiger dem Kreditinstitut zur Verfiigung
gestellten und gemdf Artikel 9 bewerteten Sicherheiten, sofern die Sicherheiten folgende Voraussetzungen erfiillen:

a) Sie konnen vom Kreditinstitut wiederverwendet oder belichen werden;
b) sie werden in Form liquider Aktiva gehalten, sind aber nicht als Teil des Liquidititspuffers anerkannt, und

c) sie bestehen nicht aus von der Gegenpartei der Fazilitit oder einem ihr verbundenen Unternehmen begebenen
Vermogenswerten.

Liegen dem Kreditinstitut die erforderlichen Informationen vor, so wird als Hochstbetrag, der fiir Kredit- und Liquiditts-
fazilititen in Anspruch genommen werden kann, der Hochstbetrag festgelegt, der angesichts der eigenen Verpflichtungen
der Gegenpartei oder des vertraglich festgelegten Ziehungsplans innerhalb eines Zeitraums von 30 Kalendertagen in
Anspruch genommen werden konnte.

(3)  Der Hochstbetrag, der in den jeweils folgenden 30 Kalendertagen aus nicht gezogenen zugesagten Kredit- und
Liquiditdtsfazilititen in Anspruch genommen werden kann, wird mit 5 % multipliziert, wenn sie zur Risikopositions-
klasse ,Mengengeschift” gehoren.

(4)  Der Hochstbetrag, der innerhalb von 30 Kalendertagen aus nicht gezogenen zugesagten Kreditfazilititen in
Anspruch genommen werden kann, wird mit 10 % multipliziert, vorausgesetzt die Fazilitdten

a) fallen nicht in die Risikopositionsklasse ,Mengengeschaft*;

b) wurden Kunden, die keine Finanzkunden sind, zur Verfiigung gestellt, einschlieflich Nicht-Finanzunternehmen,
Staaten, Zentralbanken, multilateraler Entwicklungsbanken und offentlicher Stellen;

¢) wurden nicht zu dem Zweck bereitgestellt, die Finanzierung des Kunden in Situationen zu ersetzen, in denen der
Kunde den Finanzierungsbedarf nicht an den Finanzmirkten decken kann.

(5)  Der Hochstbetrag, der innerhalb der nichsten 30 Kalendertage aus nicht in Anspruch genommenen zugesagten
Liquiditatsfazilititen in Anspruch genommen werden kann, wird mit 30 % multipliziert, wenn die Fazilititen die Voraus-
setzungen in Absatz 4 Buchstaben a und b erfillen, und mit 40 %, wenn sie privaten Beteiligungsgesellschaften zur
Verftigung gestellt werden.

(6)  Der nicht in Anspruch genommene zugesagte Betrag einer Liquidititsfazilitit, die einer Verbriefungszweckgesell-
schaft zur Verfugung gestellt wurde, damit sie andere Vermogenswerte als Wertpapiere von Kunden erwerben kann, die
keine Finanzkunden sind, wird mit 10 % multipliziert, insoweit er den Betrag der aktuell von Kunden erworbenen
Vermogenswerte iibersteigt, und sofern der Hochstbetrag, der in Anspruch genommen werden kann, vertraglich auf den
Betrag der aktuell erworbenen Vermdgenswerte begrenzt ist.

(7)  Das Zentralinstitut eines in Artikel 16 genannten Systems oder Netzes multipliziert die einem angeschlossenen
Kreditinstitut zugesagte Liquidititsfinanzierung mit einer Abflussrate von 75 %, sofern das angeschlossene Kreditinstitut
die Liquiditdtsfinanzierung als liquide Aktiva nach Artikel 16 Absatz 2 behandeln darf. Die Abflussrate von 75 % wird
auf den zugesagten Kapitalbetrag der Liquidititsfinanzierung angewandt.

(8)  Das Kreditinstitut multipliziert den Hochstbetrag, der innerhalb von 30 Kalendertagen aus anderen nicht in
Anspruch genommenen zugesagten Kreditfazilititen und nicht in Anspruch genommenen zugesagten Liquiditdtsfazi-
litdten in Anspruch genommen werden kann, wie folgt mit den entsprechenden Abflussraten:

a) 40 % bei Kredit- und Liquidititsfazilititen fir Kreditinstitute und bei Kreditfazilititen fiir andere beaufsichtigte Finanz-
institute, einschlieRlich Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen, Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(OGA) und nicht-offener Anlagegesellschaften;
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b) 100 % bei Liquidititsfazilititen, die das Institut anderen als den in Absatz 6 genannten Verbriefungszweckgesell-
schaften gewihrt hat, und bei Vereinbarungen, nach denen das Institut verpflichtet ist, Vermogenswerte einer Verbrie-
fungszweckgesellschaft zu kaufen oder zu tauschen;

¢) 100 % bei Kredit- und Liquidititsfazilititen fir Finanzkunden, die nicht unter den Buchstaben a und b und den
Absitzen 1 bis 7 aufgefiihrt sind.

(9)  Abweichend von den Absitzen 1 bis 8 konnen von der Zentral- oder Regionalregierung mindestens eines Mit-
gliedstaats eingerichtete und geforderte Kreditinstitute die in den Absidtzen 3 und 4 genannten Behandlungen auf Kredit-
und Liquiditidtsfazilititen anwenden, die den Gebern von Forderdarlehen zum alleinigen Zweck der direkten oder
indirekten Finanzierung von Forderdarlehen gewidhrt werden, sofern diese Darlehen die Voraussetzungen fiir die
Abflussraten in den Absitzen 3 und 4 erfiillen.

Werden diese Forderdarlehen iiber ein anderes, als Vermittler auftretendes Kreditinstitut als Durchlaufdarlehen gewihrt,
so dirfen Kreditinstitute abweichend von Artikel 32 Absatz 3 Buchstabe g einen symmetrischen Zu- und Abfluss
anwenden.

Die in diesem Absatz genannten Forderdarlehen werden ausschlieflich Personen, die keine Finanzkunden sind, gewdhrt,
sind nicht-wettbewerblicher, nicht-gewinnorientierter Natur und dienen der Forderung der Gemeinwohlziele der Union
bzw. der Zentral- oder Regionalregierung des betreffenden Mitgliedstaats. Eine Inanspruchnahme solcher Fazilititen ist
nur nach einem vorherzusehenden Antrag auf ein Forderdarlehen und bis zu dem beantragten Betrag moglich und ist an
eine nachfolgende Berichterstattung iiber die Verwendung der ausgereichten Gelder gekniipft.

(10) Die Kreditinstitute multiplizieren etwaige Liquidititsabfliisse aus innerhalb von 30 Kalendertagen fillig
werdenden Verbindlichkeiten, die nicht unter die Artikel 23 bis 31 fallen, mit 100 %.

KAPITEL 3

Liquiditétszufliisse
Artikel 32
Zufliisse

(1)  Liquiditatszufliisse werden iiber einen Zeitraum von 30 Kalendertagen bewertet. Sie umfassen nur vertragliche
Zufliisse aus Forderungen, die nicht tiberfillig sind und hinsichtlich derer das Kreditinstitut keinen Grund zu der
Annahme hat, dass sie innerhalb von 30 Kalendertagen nicht erfiillt werden.

(2)  Die Liquiditdtszufliisse werden mit einer Zuflussrate von 100 % angesetzt und umfassen folgende Zufliisse:

a) fillige Zahlungen von Zentralbanken und Finanzkunden. In Bezug auf die letztgenannten wird insbesondere fiir
Zufliisse aus den folgenden Geschiften eine Zuflussrate von 100 % angesetzt:

i) Wertpapiere, die innerhalb von 30 Kalendertagen fillig werden;

ii) Handelsfinanzierungsgeschifte im Sinne des Artikels 162 Absatz 3 Unterabsatz 2 Buchstabe b der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 mit einer Restlaufzeit von weniger als 30 Kalendertagen;

b) fillige Zahlungen aus Positionen von Eigenkapitalinstrumenten in wichtigen Indizes, sofern sie nicht gleichzeitig als
liquide Aktiva erfasst werden. Diese Zahlungen umfassen innerhalb von 30 Kalendertagen vertraglich geschuldete
Betrige, wie etwa Bardividenden aus derartigen wichtigen Indizes und Barmittel aus solchen Eigenkapitalinstru-
menten, die verkauft, aber noch nicht abgewickelt sind, sofern sie nicht als liquide Aktiva gemaf Titel II anerkannt
sind.

(3)  Abweichend von Absatz 2 gelten fiir die in diesem Absatz genannten Zuflisse die folgenden Anforderungen:

a) Fillige Zahlungen zu Tilgungszwecken von Nicht-Finanzkunden werden entweder um 50 % ihres Werts oder um die
vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber diesen Kunden zur Ausreichung von Finanzierungsmitteln reduziert, je
nachdem, welcher der Betrdge hoher ist. Fir die Zwecke dieses Buchstaben umfasst der Begriff ,Nicht-Finanzkunden*
Unternehmen, Staaten, multilaterale Entwicklungsbanken und offentliche Stellen. Abweichend diirfen Kreditinstitute,
die eine Zusage nach Artikel 31 Absatz 9 erhalten haben, um Férderdarlehen an Endbegiinstigte auszuzahlen oder
eine vergleichbare Zusage von einer multilateralen Entwicklungsbank oder einer offentlichen Stelle erhalten haben,
Zufliisse bis zur Hohe des Wertes der Abfliisse beriicksichtigen, die sie fiir die entsprechende Zusage zur Ausreichung
jener Forderdarlehen ansetzen;

b) fillige Zahlungen aus besicherten Kreditvergaben und Kapitalmarkttransaktionen im Sinne des Artikels 192
Absitze 2 und 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die durch liquide Aktiva besichert sind, werden bis zu dem
Wert der liquiden Aktiva abziiglich der nach Titel I anwendbaren Abschlige nicht beriicksichtigt. Fallige Zahlungen
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fur den verbleibenden Wert oder, sofern sie durch Vermogenswerte besichert sind, Zahlungen, die keine liquiden
Aktiva nach Titel II bilden, werden in vollem Umfang beriicksichtigt. Kein Zufluss darf angesetzt werden, wenn die
Sicherheiten zur Abdeckung einer Leerverkaufsposition nach Artikel 30 Absatz 5 verwendet werden;

c) fiir fillige Zahlungen aus die vertragliche Falligkeit erreichenden Lombardgeschiften, die gegen Sicherheiten in Form
von nicht liquiden Aktiva getitigt werden, kann eine Zuflussrate von 50 % angesetzt werden. Solche Zufliisse diirfen
nur beriicksichtigt werden, wenn das Kreditinstitut die Sicherheiten, die es urspriinglich fiir die Darlehen erhalten hat,
nicht zur Deckung von Leerverkaufspositionen verwendet;

d) fallige Zahlungen, die das schuldende Institut gemif§ Artikel 27 behandelt, werden mit einer entsprechenden symmet-
rischen Zuflussrate multipliziert; dies gilt mit Ausnahme der Einlagen bei dem in Artikel 27 Absatz 3 genannten
Zentralinstitut. Kann die entsprechende Rate nicht ermittelt werden, so wird eine Zuflussrate von 5 % angewendet;

e) fur Sicherheitenswaps, die innerhalb von 30 Kalendertagen fillig werden, wird ein Zufluss in Hohe des Betrags
angesetzt, um den der Liquidititswert der verlichenen Aktiva den Liquidititswert der gelichenen Aktiva iibersteigt;

f) wenn die durch umgekehrte Pensionsgeschifte, Wertpapierleihen oder Sicherheitenswaps erhaltenen Sicherheiten, die
innerhalb von 30 Kalendertagen fillig werden, erneut belichen und zur Deckung von Leerverkaufspositionen
verwendet werden, die iber 30 Tage hinaus verlingert werden konnen, gehen die Kreditinstitute davon aus, dass
derartige Vereinbarungen iiber umgekehrte Pensionsgeschifte oder Wertpapierleihen verldngert werden und nicht zu
Mittelzufliissen fithren, da das Kreditinstitut die Leerverkaufsposition weiter decken oder die betreffenden Sicherheiten
erneut erwerben muss. Die Leerverkaufspositionen erstrecken sich sowohl auf Situationen, in denen das Kreditinstitut
in einem Matched Book eine Sicherheit direkt im Rahmen einer Handels- oder Absicherungsstrategie leer verkauft
hat, als auch auf Situationen, in denen das Kreditinstitut im Matched Repo Book in Bezug auf eine Sicherheit eine
Leerposition hilt und eine Sicherheit fur einen bestimmten Zeitraum gelichen und fur einen lingeren Zeitraum
verliehen hat;

g) nicht in Anspruch genommene Kredit- oder Liquiditatsfazilititen und sonstige Zusagen von Einrichtungen, bei denen
es sich nicht um Zentralbanken und die in Artikel 34 genannten Einrichtungen handelt, werden nicht beriicksichtigt.
Nicht in Anspruch genommene zugesagte Liquidititsfazilititen der Zentralbank, die als liquide Aktiva im Sinne des
Artikels 14 anerkannt werden, werden nicht als Zufluss beriicksichtigt;

h) fillige Zahlungen aus Wertpapieren, die vom Kreditinstitut selbst oder von einem verbundenen Unternehmen
begeben wurden, werden auf Nettobasis mit einer Zuflussrate beriicksichtigt, die auf der Grundlage der Zuflussrate
angewendet wird, welche nach diesem Artikel fiir den zugrunde liegenden Vermogenswert gilt;

i) Vermogenswerte mit unbestimmtem vertraglichem Endtermin werden mit einer Zuflussrate von 20 % beriicksichtigt,
sofern es dem Kreditinstitut vertragsgemdfl maoglich ist, zuriickzutreten oder eine Zahlung innerhalb von 30 Tagen zu
verlangen.

(4)  Absatz 3 Buchstabe a gilt nicht fiir Zahlungen aus besicherten Kreditvergaben und Kapitalmarkttransaktionen im
Sinne des Artikels 192 Absitze 2 und 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die gemidfl Absatz 3 Buchstabe b durch
liquide Aktiva im Sinne des Titels II besichert sind. Zufliisse aus der Freigabe von Salden, die im Einklang mit
Vorschriften fur die Sicherung von Kundenhandelsaktiva auf getrennten Konten gefithrt werden, werden in voller Hohe
beriicksichtigt, sofern diese getrennten Salden in liquiden Aktiva im Sinne des Titels II gehalten werden.

(5) Innerhalb von 30 Kalendertagen erwartete Abfliisse und Zufliisse aus den in Anhang II der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 aufgefithrten Geschiften werden auf Nettobasis nach Artikel 21 berechnet und im Falle eines Nettozuf-
lusses mit 100 % multipliziert.

(6)  Zufliisse aus liquiden Aktiva im Sinne des Titels II werden von den Kreditinstituten nur dann beriicksichtigt, wenn
es sich um fallige Zahlungen auf Aktiva handelt, die nicht im Marktwert des Vermogenswerts beriicksichtigt sind.

(7)  Die Kreditinstitute beriicksichtigen keine Zufliisse aus neu eingegangenen Verpflichtungen.

(8)  Die Kreditinstitute berticksichtigen Liquidititszufliisse, die in Drittstaaten eingehen sollen, in denen Transferbe-
schrinkungen bestehen, oder die auf nichtkonvertierbare Wahrungen lauten, nur in dem Umfang, in dem sie den
Abfliissen in dem betreffenden Drittstaat bzw. in der betreffenden Wahrung entsprechen.

Artikel 33

Obergrenze fiir Zufliisse

(1)  Die Kreditinstitute begrenzen die Anerkennung der Liquidititszufliisse auf 75 % der Gesamtliquidititsabfliisse
nach Kapitel 2, es sei denn, ein spezifischer Zufluss ist nach den Absitzen 2, 3 oder 4 ausgenommen.
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(2)  Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die zustindige Behorde kann das Kreditinstitut die folgenden
Liquiditatszufliisse vollstindig oder teilweise von der in Absatz 1 genannten Obergrenze ausnehmen:

a) Zuflusse, bei denen die Gegenpartei ein Mutter- oder Tochterunternehmen des Kreditinstituts oder ein anderes
Tochterunternehmen desselben Mutterunternehmens ist oder durch eine Beziehung im Sinne des Artikels 12
Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG mit dem Kreditinstitut verbunden ist;

b) Zufliisse aus Einlagen bei anderen Kreditinstituten innerhalb einer Gruppe von Unternehmen, die fiir die Behandlung
nach Artikel 113 Absitze 6 oder 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in Frage kommen;

¢) Zufliisse im Sinne des Artikels 26 einschlieflich Zufliissen aus Hypothekendarlehen oder aus Forderdarlehen im
Sinne des Artikels 31 Absatz 9 oder aus Forderdarlehen von einer multilateralen Entwicklungsbank oder einer
offentlichen Stelle, die das Kreditinstitut als Durchlaufdarlehen weitergereicht hat.

(3)  Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die zustindige Behorde konnen spezialisierte Kreditinstitute von
der Obergrenze fiir Zufliisse ausgenommen werden, wenn ihre Haupttitigkeiten im Leasing- und Factoringgeschift, mit
Ausnahme der in Absatz 4 aufgefuhrten Tatigkeiten, besteht, und die in Absatz 5 aufgefithrten Voraussetzungen erfiillt
sind.

(4)  Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die zustindige Behorde konnen spezialisierte Kreditinstitute
einer Zuflussobergrenze von 90 % unterliegen, wenn die in Absatz 5 festgelegten Voraussetzungen erfiillt sind und die
Kreditinstitute die folgenden Haupttdtigkeiten haben:

a) Finanzierung des Erwerbs von Kraftfahrzeugen;
b) Verbraucherkredite im Sinne der Richtlinie 2008/48/EG iiber Verbraucherkreditvertrige.

(5) Die in Absatz 3 genannten Kreditinstitute konnen von der Zuflussobergrenze ausgenommen werden und die in
Absatz 4 genannten Kreditinstitute konnen eine hohere Obergrenze von 90 % anwenden, sofern sie folgende Vorausset-
zungen erfiillen:

a) Die Geschiftstitigkeiten weisen angesichts der folgenden Faktoren ein geringes Liquiditatsrisikoprofil auf:
i) Der Zeitpunkt der Zufliisse entspricht dem Zeitpunkt der Abfliisse;

ii) auf Ebene des einzelnen Unternehmens wird das Kreditinstitut nicht in wesentlichem Mafe durch Privatkunden-
einlagen finanziert;

b) auf Ebene des einzelnen Unternehmens machen ihre Haupttitigkeiten nach den Absdtzen 3 bzw. 4 mehr als 80 % der
Gesamtbilanzsumme aus;

¢) die Ausnahmen werden in jahrlichen Berichten dargelegt.

Die zustidndigen Behorden melden der EBA, welche spezialisierten Kreditinstitute Gegenstand einer Ausnahme bzw. einer
hoheren Obergrenze sind, und begriinden dies. Die EBA fuhrt ein Verzeichnis der spezialisierten Kreditinstitute, die
Gegenstand einer Ausnahme oder einer hoheren Obergrenze sind, und veréffentlicht dieses Verzeichnis. Sie kann
erganzende Unterlagen anfordern.

(6) Nach Genehmigung durch die zustindige Behorde konnen die Ausnahmen nach den Absitzen 2, 3 und 4
vorbehaltlich Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe e sowohl auf Ebene des einzelnen Unternehmens als auch auf konsolidierter
Ebene angewendet werden.

(7)  Die Kreditinstitute ermitteln die Hohe der Netto-Liquidititsabfliisse unter Anwendung der Zuflussobergrenze nach
der Formel in Anhang II dieser Verordnung.

Artikel 34
Zufliisse innerhalb einer Gruppe oder eines institutsbezogenen Sicherungssystems

(1)  Abweichend von Artikel 32 Absatz 3 Buchstabe g konnen die zustindigen Behorden die Anwendung einer
hoheren Zuflussrate bei nicht in Anspruch genommenen Kredit- und Liquidititsfazilititen fallweise genehmigen, sofern
folgende Voraussetzungen erfullt sind:

a) Es besteht Grund zu der Annahme, dass die Zufliisse selbst bei einem kombinierten marktweiten und spezifischen
Stressszenario der Gegenpartei hoher ausfallen werden;

b) die Gegenpartei ist das Mutter- oder Tochterinstitut des Kreditinstituts oder ein anderes Tochterunternehmen
desselben Mutterinstituts oder mit dem Kreditinstitut durch eine Beziehung im Sinne des Artikels 12 Absatz 1 der
Richtlinie 83/349/EWG verbunden oder Mitglied desselben institutsbezogenen Sicherungssystems gemaf§ Artikel 113
Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder das Zentralinstitut oder ein Mitglied eines Verbunds oder einer
genossenschaftlichen Gruppe nach Artikel 10 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

¢) wenn die Zuflussrate 40 % tibersteigt, wird von der Gegenpartei abweichend von Artikel 31 eine entsprechende
symmetrische Abflussrate angewendet;

d) das Kreditinstitut und die Gegenpartei sind im selben Mitgliedstaat niedergelassen.
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(2)  Sind das Kreditinstitut und das Gegenpartei-Kreditinstitut in verschiedenen Mitgliedstaaten niedergelassen, so
konnen die zustindigen Behorden von der Voraussetzung nach Absatz 1 Buchstabe d absehen, sofern neben den
Kriterien in Absatz 1 die folgenden zusitzlichen objektiven Kriterien a bis ¢ erfillt sind:

a) Der Liquiditdtsgeber und der Liquiditatsnehmer weisen ein geringes Liquiditatsrisikoprofil auf;

b) es gibt rechtlich bindende Vereinbarungen und Verpflichtungen zwischen Unternehmen einer Gruppe hinsichtlich der
Kredit- oder Liquiditatslinie;

¢) das Liquidititsrisikomanagement des Liquidititsgebers trigt dem Liquiditétsrisikoprofil des Liquidititsnehmers in
angemessener Weise Rechnung.

Die zustindigen Behorden arbeiten nach Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in
umfassender Abstimmung zusammen, um festzustellen, ob die in diesem Absatz aufgefithrten zusitzlichen Kriterien
erfullt sind.

(3)  Sind die in Absatz 2 aufgefithrten zusatzlichen Kriterien erfiillt, darf die zustindige Behorde des Liquidititsemp-
fangers eine giinstigere Zuflussrate von bis zu 40 % anwenden. Bei giinstigeren Zuflussraten von iiber 40 %, die auf
symmetrischer Basis angewendet werden sollen, ist jedoch die Genehmigung beider zustindigen Behorden erforderlich.

Wenn die Anwendung einer giinstigeren Zuflussrate von iiber 40 % genehmigt wird, informieren die zustindigen
Behorden die EBA iiber das Ergebnis des in Absatz 2 genannten Verfahrens. Die zustindigen Behorden priifen
regelmifig, ob die Voraussetzungen fur derartige hohere Zuflussraten weiterhin erfiillt sind.

TITEL IV
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 35
Bestandsschutz fiir von einem Mitgliedstaat garantierte Bankaktiva

(1)  Aktiva, die von Kreditinstituten begeben wurden, fiir die eine Garantie der Zentralregierung eines Mitgliedstaats
besteht, gelten nur dann als Aktiva der Stufe 1, wenn die Garantie

a) vor dem 30. Juni 2014 fiir einen Hochstbetrag gewihrt oder zugesagt wurde;

b) eine unmittelbare, ausdriickliche, unwiderrufliche und bedingungslose Garantie ist, die das Versdumnis, Kapitalbetrag
und Zinsen bei Flligkeit zu zahlen, abdeckt.

(2)  Wenn der Garantiegeber eine regionale oder lokale Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaats ist, gelten die
garantierten Vermogenswerte nur dann als Aktiva der Stufe 1, wenn Risikopositionen gegeniiber den jeweiligen
regionalen oder lokalen Gebietskorperschaften nach Artikel 115 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 behandelt
werden wie Risikopositionen gegeniiber dem Zentralstaat und die Garantie die Anforderungen in Absatz 1 erfiillt.

(3)  Die Vermogenswerte im Sinne der Absdtze 1 und 2 gelten solange als Aktiva der Stufe 1, wie die Garantie in
Bezug auf den betreffenden Emittenten oder seine Vermdgenswerte, gegebenenfalls in der von Zeit zu Zeit angepassten
oder ersetzten Form, in Kraft bleibt. Wird der Betrag der Garantie fiir einen Emittenten oder seine Vermdgenswerte zu
einem beliebigen Zeitpunkt nach dem 30. Juni 2014 erhéht, so gelten die Vermdgenswerte nur bis in Hohe des Hochst-
betrags der Garantie, die vor diesem Datum zugesagt wurde, als liquide Aktiva.

(4)  Die in diesem Artikel genannten Vermogenswerte unterliegen den gleichen Anforderungen, die im Rahmen dieser
Verordnung fiir Aktiva der Stufe 1 gelten, welche Forderungen an Zentral- oder Regionalregierungen, lokale Gebietskor-
perschaften oder 6ffentliche Stellen nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe ¢ bilden oder von diesen garantiert werden.

(5)  Sind ein Kreditinstitut oder seine Vermogenswerte Gegenstand eines Sicherungssystems, so gilt das System in
seiner Gesamtheit fur die Zwecke dieses Artikels als Garantie.

Artikel 36

Ubergangsbestimmung fiir von einem Mitgliedstaat geforderte Einrichtungen fiir die Verwaltung wertgemin-
derter Vermogenswerte

(1)  Die vorrangigen Anleihen, die von den folgenden von einem Mitgliedstaat geforderten Einrichtungen fir die
Verwaltung wertgeminderter Vermogenswerte begeben wurden, gelten bis zum 31. Dezember 2023 als Aktiva der
Stufe 1:

a) in Irland: National Asset Management Agency (NAMA);

b) in Spanien: Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria, S.A. (SAREB);
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¢) in Slowenien: Bank Asset Management Company, so wie es im Rahmen des Gesetzes tiber Malnahmen der Republik
Slowenien zur Stirkung der Stabilitit der Banken (Measures of the Republic of Slovenia to Strengthen the Stabilitity
of Banks Act: MSSBA) eingefiihrt wurde.

(2) Die in Absatz 1 genannten Vermdgenswerte unterliegen den gleichen Anforderungen, die im Rahmen dieser
Verordnung fiir Aktiva der Stufe 1 gelten, welche Forderungen an Zentral- oder Regionalregierungen, lokale Gebietskor-
perschaften oder offentliche Stellen nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe ¢ bilden oder von diesen garantiert werden.

Artikel 37
Ubergangsbestimmung fiir durch Darlehen fiir Wohnimmobilien unterlegte Verbriefungen

(1)  Abweichend von Artikel 13 gelten vor dem 1. Oktober 2015 begebene Verbriefungen, die durch Darlehen fiir
Wohnimmobilien nach Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe g Ziffer i unterlegt sind, als Aktiva der Stufe 2B, wenn sie alle
Anforderungen in Artikel 13 mit Ausnahme der Anforderungen in Bezug auf das Verhiltnis von Darlehen und Wert
bzw. von Darlehen und Einkommen in Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe g Ziffer i erfiillen.

(2)  Abweichend von Artikel 13 gelten nach dem 1. Oktober 2015 begebene Verbriefungen, die durch Darlehen fiir
Wohnimmobilien nach Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe g Ziffer i unterlegt sind, welche die dort festgelegten Anforde-
rungen in Bezug auf das durchschnittliche Verhiltnis von Darlehen und Wert bzw. von Darlehen und Einkommen nicht
erfilllen, bis zum 1. Oktober 2025 als Aktiva der Stufe 2B, sofern die zugrunde liegenden Risikopositionen Darlehen fiir
Wohnimmobilien beinhalten, die zum Zeitpunkt ihrer Gewdhrung nicht Gegenstand nationaler Rechtsvorschriften zur
Festlegung von Grenzen fur das Verhiltnis von Darlehen und Einkommen waren und vor dem 1. Oktober 2015 gewihrt
worden sind.

Artikel 38
Ubergangsbestimmung fiir die Einfilhrung der Liquidititsdeckungsquote

(1) Nach Artikel 460 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 wird die in Artikel 4 vorgesehene Liquidititsde-
ckungsquote wie folgt eingefithrt:

a) 60 % der Liquidititsdeckungsanforderung ab 1. Oktober 2015;
b) 70 % ab 1. Januar 2016;
c) 80 % ab 1. Januar 2017;
d) 100 % ab 1. Januar 2018.
(2)  Nach Artikel 412 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 kénnen Mitgliedstaaten oder zustindige Behorden
von im Inland zugelassenen Kreditinstituten oder einer Teilgruppe dieser Kreditinstitute verlangen, eine hohere Liquidi-
tatsdeckungsanforderung von bis zu 100 % solange zu erfillen, bis die verbindliche Mindestquote gemafS dieser
Verordnung vollstindig bis zur Deckungsquote von 100 % eingefiihrt ist.

Artikel 39

Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 1. Oktober 2015.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu Briissel am 10. Oktober 2014

Fiir die Kommission
Der Président
José Manuel BARROSO
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ANHANG I

Formeln fiir die Bestimmung der Zusammensetzung des Liquidititspuffers

1. Kreditinstitute bestimmen die Zusammensetzung ihrer Liquidititspuffer gemafs Artikel 17 anhand der in diesem
Anhang festgelegten Formeln.

2. Berechnung der Liquidititspuffer: Der Liquiditdtspuffer des Kreditinstituts entspricht ab dem Berechnungsdatum

a) dem Betrag der Aktiva der Stufe 1 zuziiglich

b) des Betrags der Aktiva der Stufe 2A zuziiglich

¢) des Betrags der Aktiva der Stufe 2 B

abziiglich des niedrigeren Werts von

d) der Summe aus a, b und ¢ oder

¢) dem gemdfs den Absitzen 3 und 4 dieses Anhangs berechneten ,Betrag der tiberschiissigen liquiden Aktiva“.
3. ,Betrag der iiberschiissigen liquiden Aktiva“: Dieser Betrag umfasst folgende Bestandteile:

a) den bereinigten Betrag nicht gedeckter Schuldverschreibungen der Aktivastufe 1 entsprechend dem Wert aller
liquiden Aktiva der Stufe 1 aufler gedeckten Schuldverschreibungen der Stufe 1, die das Kreditinstitut halten
wiirde, wenn besicherte Finanzierungsgeschifte, besicherte Leihgeschifte, der Austausch von Aktiva oder
besicherte Derivatgeschifte, die innerhalb von 30 Kalendertagen nach Datum der Berechnung fillig werden und
bei denen Kreditinstitut und Gegenpartei bei zumindest einer Komponente der Transaktion liquide Aktiva
austauschen, abgewickelt sind;

b) den bereinigten Betrag gedeckter Schuldverschreibungen der Stufe 1 entsprechend dem nach Abschligen
ermittelten Wert aller gedeckten Schuldverschreibungen der Stufe 1, die das Kreditinstitut halten wiirde, wenn
besicherte Finanzierungsgeschifte, besicherte Leihgeschifte, der Austausch von Aktiva oder besicherte Derivatge-
schifte, die innerhalb von 30 Kalendertagen nach Datum der Berechnung fillig werden und bei denen Kreditin-
stitut und Gegenpartei bei zumindest einer Komponente der Transaktion liquide Aktiva austauschen, abgewickelt
sind;

¢) den bereinigten Betrag von Aktiva der Stufe 2A entsprechend dem nach Abschligen ermittelten Wert aller Aktiva
der Stufe 2A, die das Kreditinstitut halten wiirde, wenn besicherte Finanzierungsgeschifte, besicherte Leihgeschifte,
der Austausch von Aktiva oder besicherte Derivatgeschifte, die innerhalb von 30 Kalendertagen nach Datum der
Berechnung fillig werden und bei denen Kreditinstitut und Gegenpartei bei zumindest einer Komponente der
Transaktion liquide Aktiva austauschen, abgewickelt sind, sowie

d) den bereinigten Betrag von Aktiva der Stufe 2B entsprechend dem nach Abschligen ermittelten Wert aller Aktiva
der Stufe 2B, die das Kreditinstitut halten wiirde, wenn besicherte Finanzierungsgeschifte, besicherte Leihgeschifte,
der Austausch von Aktiva oder besicherte Derivatgeschifte, die innerhalb von 30 Kalendertagen nach Datum der
Berechnung fillig werden und bei denen Kreditinstitut und Gegenpartei bei zumindest einer Komponente der
Transaktion liquide Aktiva austauschen, abgewickelt sind.

4. Berechnung des ,Betrags der iiberschiissigen liquiden Aktiva“: Dieser Betrag entspricht

a) dem bereinigten Betrag nicht gedeckter Schuldverschreibungen der Aktivastufe 1 zuziiglich

b) des bereinigten Betrags gedeckter Schuldverschreibungen der Stufe 1 zuziiglich

¢) des bereinigten Betrags der Aktiva der Stufe 2A zuziiglich

d) des bereinigten Betrags der Aktiva der Stufe 2 B

abziiglich des niedrigsten Werts von

e) der Summe aus a, b, ¢ und d;

f) 100/30 multipliziert mit a;

g) 100/60 multipliziert mit der Summe aus a und b;

h) 100/85 multipliziert mit der Summe aus a, b und c.
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5. Die Zusammensetzung des Liquiditdtspuffers nach Abwicklung aller besicherten Finanzierungsgeschifte, besicherten
Leihgeschifte, jedes Austauschs von Aktiva oder jeglicher besicherten Derivatgeschifte und nach Anwendung der
oben genannten Obergrenzen gemifl Artikel 17 wird wie folgt bestimmt:

a” (bereinigter Betrag nicht gedeckter Schuldverschreibungen der Aktivastufe 1 nach Anwendung der Obergrenze)
= a (bereinigter Betrag nicht gedeckter Schuldverschreibungen der Aktivastufe 1 vor Anwendung der Obergrenze)
b” (bereinigter Betrag gedeckter Schuldverschreibungen der Stufe 1 nach Anwendung der Obergrenze)

= MIN(b, a70/30)

wobei b = bereinigter Betrag gedeckter Schuldverschreibungen der Aktivastufe 1 vor Anwendung der Obergrenze
¢” (bereinigter Betrag von Aktiva der Stufe 2A nach Anwendung der Obergrenze)

= MIN(c, (a + b")40/60, MAX(a70/30 — b", 0))

wobei ¢ = bereinigter Betrag von Aktiva der Stufe 2A vor Anwendung der Obergrenze

d” (bereinigter Betrag von Aktiva der Stufe 2B nach Anwendung der Obergrenze)

= MIN (d, (a + b" + ¢")15/85, MAX((a + b")40/60 — ¢",0), MAX(70/30a — b" — ¢",0))

wobei d = bereinigter Betrag von Aktiva der Stufe 2B vor Anwendung der Obergrenze

ANHANG II

Formel fiir die Berechnung des Netto-Liquidititsabflusses

NLO = Netto-Liquiditdtsabfluss

TO = Gesamtabfliisse

TI = Gesamtzufliisse

FEI = Vollstindig ausgenommene Zufliisse

I[HC = Zuflisse mit hoherer Obergrenze von 90 % der Abfliisse
IC = Zufliisse mit Obergrenze von 75 % der Abfliisse

Die Netto-Liquiditdtsabfliisse entsprechen der Gesamtsumme der Abfliisse abziiglich der Abschlige fiir vollstindig
ausgenommen Zufliisse abziiglich der Abschldge fiir Zufliisse mit der Obergrenze von 90 % abziiglich der Abschlage fir
Zufliisse mit der Obergrenze von 75 %.

NLO = TO — MIN(FEI, TO) — MIN(IHC, 0,9*MAX(TO — FEI, 0)) - MIN(IC, 0,7 5*MAX(TO — FEI — IHC/0,9, 0))
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