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A-1 Restliche Euro-Lander und Euro-Raum insgesamt’

A-1.1 Deutschland

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1. Hj. 2013
GFS -1,3 -1,4 -0,2 2,0 1,9 4,7 5,1 5,5 75 6,1 6,1 6,4 5,1 7,0 7,0
* 4,6 4,6 3,6 2,4 2,0 1,9 1,8 2,5 2,8 2,7 1,0 1,5 2,2 1,7 1,4
cepDefault-Index 3,3 3,2 3,4 4,4 3,9 6,6 6,9 9,0 10,3 2,8 71 7,9 8,3 8,7 8,4
Risikokategorie 2 2 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
e 1.Hj.
ce p 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013

12

10

cepDefault-Index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazittssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschépfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazititssteigernde Investitionen
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! Nicht untersucht werden konnte die Entwicklung der Kreditfahigkeit fiir Luxemburg, Malta und Zypern, da fir
diese Lander keine belastbaren Daten vorliegen.
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A-1.2 Estland
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1. Hj. 2013

GFS -4,7 A8 A8 -9,9 -10,8 | -10,7 | -9.4 -136 | -147 | -7.3 7.4 7.0 4.4 0,7 1,7
* 11,6 12,8 13,2 16,0 17,6 16,2 16,8 19,3 19,4 14,8 4,6 2,8 7,9 9,1 7.4
cepDefault-Index 6,9 8,0 8,4 6,1 6,8 5,5 74 5,7 4,7 7.5 12,0 9,8 12,3 9,8 9,1
Risikokategorie 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 1 1 1 1 1
— 1.Hj.
C_ep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 20068 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazitatssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo

Kapazitatssteigernde Investitionen
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A-1.3 Lettland

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1. Hj. 2013

GFS -8,7 -4,4 -7,1 -6,5 -7,5 -11,8 -11,2 -21,4 -20,4 -11,6 11,1 4,9 -0,2 0,5 2,2

* -0,6 2,4 4,2 43 5,5 8.6 12,1 15,1 17,7 12,5 2,2 0,0 5,1 6.6 6.7
cepDefault-Index -9,3 -2,0 -2,9 -2,2 -2,0 -3,2 0,9 -6,3 -2,7 0,9 13,3 4,9 4,9 7,1 8,9
Risikokategorie 3 3 4 4 4 4 2 3 3 2 1 1 2 1 1

cep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
15

10

cepDefault-Index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazitétssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschépfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazititssteigernde Investitionen
cep Z || cep g
2 B Eg 858888888888 ¢= 2 8 E 85388588888 ¢=

20,4

-21,4"
in% desBIP in % des BIP




6 cepDefault-Index 2014 - Anhang

o
2
A-1.4 Niederlande
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1. Hj. 2013
GFS 41 6,1 5,0 59 59 8,3 7,1 8,7 8,2 a4 2,7 4,5 7.0 7,4 7,8
“ 6,2 53 4,6 3,6 3,2 2,6 2,8 3,5 3,8 4,2 2,5 1,5 2,2 1,6 0,9
cepDefault-Index | 10,3 11,4 9,6 9,5 9,1 10,9 9,9 12,2 12,0 8,6 5,2 6,0 9,2 9,0 8,7
Risikokategorie 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
— 1. Hj.
Lep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

14

12

10
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GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazitatssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazititssteigernde Investitionen
cep 2 || cep g
2 2 g3 83zTBLEsBESS Qg = 2 2 g8 83z BEBEEB3S 3N T

in¥desBIP in % des BIP

2 Die Daten fir das erste Halbjahr 2013 beruhen auf den nicht-saisonbereinigten Daten der Quartale 3/2012
bis 2/2013.
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. .
A-1.5 Osterreich
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1.Hj. 2013
GFS -L,6 -0,9 -1,0 2,5 1,7 2,1 2,1 2,9 4,0 4,9 2,7 3,7 1,4 1,6 2,9
Ik 6,6 7.1 6,4 5,2 5,7 3,4 5,1 4,8 3,1 5,0 3.6 3,2 4,2 4,2 3.8
cepDefault-index 5,0 6,2 54 1,7 7,4 7,5 71,2 71,7 9,1 9,9 6,3 6,9 5,6 5,8 6,7
Risikokategorie 2 2 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
- 1.Hj.
cep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

12

10

cepDefault-Index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermdgen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazititssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo

Kapazitatssteigernde Investitionen
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A-1.6 Slowakei
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1.Hj. 2013
GFS 4,1 -2,8 7,2 -9,5 -6,7 6,5 -8,9 -7,9 5,2 5,4 -1,7 -2,10 | -0,9 3,1 4,5
“ 7,5 4,2 6,9 5,9 3,7 3,8 6,5 7,5 8,3 7,0 1,6 2,06 3,7 0,9 -0,9
cepDefault-Index 3.4 1,4 -0,3 -3,6 -3,0 -2,7 -2,4 -0,4 3,1 1,6 -0,1 -0,04 2,3 4,0 3,6
Risikokategorie 2 2 3 3 4 4 4 4 2 2 3 3 2 1 1

1.Hij.
cep 1985 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazitatssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazititssteigernde Investitionen
cep g cep g
2 8 EEg 8358853588888 ¢= 2 8 EE8 838858888 ¢8¢=

8,5 -89
in%desBIP in% des BIP
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A-1.7 Slowenien

1999 | 2000 | 2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010 | 2011 | 2012 |1. Hj. 2013
GFS -3,7 -3,2 -0,3 0,3 -1,5 -2,9 22,1 -2,8 -4,7 -6,0 -0,4 -0,1 0,0 2,9 5,0
* 8,4 78 7,0 6,1 7.7 8,4 8,6 9,9 11,2 11,6 54 2,8 2,0 0,9 0,8
cepDefault-Index | 4,7 4,6 6,7 6,4 6,2 5,5 6,5 71 6,5 5,6 5,0 2,7 2,0 3,8 5,8
Risikokategorie 2 2 2 1 2 2 2 2 2 2 2 2 1 1 1
- 1.Hj.
C_ep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 20068 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
B

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazitatssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazitatssteigernde Investitionen
cep z cep z
§ 8582 83588 ¢g 8 ¢g g g ¢ § 82888858 ¢g g g g €%

5 A7 60

in% desBIP in% desBIP




10 cepDefault-Index 2014 - Anhang

A-1.8 Euro-Raum insgesamt

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1.Hj.2013
GFS 0,7 0,1 0,2 0,9 0,5 1,4 0,6 0,7 0,7 -0,6 0,1 0,4 0,4 1,8 2,5
1 5,1 54 5,0 a3 a1 4,2 4,3 4,7 51 4,7 2,7 2,5 25 1,8 1,3
cepDefault-Index 5,8 5,5 5,2 5,2 4,6 5,6 4,9 5,4 5,8 41 2,8 2,9 2,9 3,6 3,8
Risikokategorie 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2 1 1 1 1 1
- 1.Hj.
Cep 1909 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermdgen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazitétssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazitatssteigernde Investitionen
o o
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A-2 Restliche EU-Lander?

A-2.1 Bulgarien*

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

GFS -3,6 -5,3 -5,6 -24 -5,3 -5,7 -10,7 -16,9 -27,2 -22,4 -7,6 0,3 13 0,0

1* 2,6 3,8 5,8 4,9 4,6 6,1 10,3 11,2 12,1 17,7 12,3 71 6,8 7,2

cepDefault-Index | -1,0 1,5 0,2 2,5 0,7 0,4 -0,4 57 15,1 4,7 4,7 74 8,1 7,2
Risikokategorie 3 3 2 2 3 2 3 3 4 4 2 1 1 1

ce p 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

15,1

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazittssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fuhrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazititssteigernde Investitionen

cep cep
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in%dez BIP in% dez BIP

3 Fur Bulgarien, Ruménien und Ungarn liegen nicht alle Daten vor, um die Entwicklung der Kreditfahigkeit auf
halbjahrlicher Basis berechnen zu kénnen. Fiir diese Staaten ist daher die Entwicklung bis 2012 dargestellt.
Nicht untersucht werden konnte die Entwicklung der Kreditfahigkeit fur Kroatien, da fiir dieses Land keine
belastbaren Daten vorliegen.

“ Die Daten restlichen zur Berechnung des cepDefault-Indexes wurden der Datenbank Eurostat entnommen.
Es liegen keine Werte fiir die Anlageinvestitionen in Wohnbauten fiir 2012 vor. Daher wurden hier die Werte
von 2011 fortgeschrieben.
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.
A-2.2 Danemark
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1. Hj. 2013
GFS 2,6 1,4 3,1 2,6 3,4 3,0 4,5 3,0 1,4 2,9 3,4 59 6,3 6,0 6,9
1* 2,9 3,4 2,9 2,6 2,1 21 2,5 4,1 4,0 3,0 0,1 0,0 0,6 0,6 0,8
cepDefault-Index 5,5 4,8 6,0 5,2 5,5 51 7,0 71 5,4 5,9 3,5 5,9 6,9 6,6 7,7
Risikokategorie 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
—_ 1.Hj.
cep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazitatssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschépfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der

Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazitatssteigernde Investitionen
cep E cep E
2 82 2 2 2 2 £ & 5 B 8 =3 8 o T 2 8 2 28 2 2 £ & 5 8B 8 35 3 o T

* in%dezBIF * in%dezBIP
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.
A-2.3 Litauen
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1.Hj.2013

GF5 -10,9 -5,9 -4,7 -4,7 -6,4 -6,7 -6,1 -8,7 -12,9 -11,1 6,4 34 -0,6 1,9 0,6
* 4,0 1,8 3,9 4,9 6,5 7.8 8,9 11,4 14,5 11,2 1,7 1,7 4,7 3,8 4,9
cepDefault-Index | -6,9 -4,1 -0,8 0,2 0,1 1,1 2,8 2,7 1,6 0,1 8,1 5,1 41 5,7 5,5
Risikokategorie 3 3 4 2 2 2 2 2 2 2 1 1 2 1 1
1.Hj.
ce p 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

10

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazitatssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der

Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo

Kapazitatssteigernde Investitionen

c =
L]
=
P g
2 2 Z 2 @m =T 4o o2 kb @ =z =z o9 o
o o2 =2 o o oo o a8 o S =2 4o = £
oo e o o o o o o o o o o o o .
E A A
2
6,4
&
4
2
a

in % des BIP
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A-2.4 Polen®
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1. Hj. 2013
GF5 -5,1 -5,4 -2,4 -2,1 -1,7 -5,0 -1,9 -3,1 -5,1 -4,9 -1,9 -2,7 -2,7 -1,6 0,1
* 9,5 9,1 6,1 4,4 3,9 4,2 a5 59 81 9,3 8,7 8,0 8,7 74 7,0
cepDefault-Index | 4,4 3,7 3,7 2,3 2,2 -0,8 2,6 2,8 3,0 4,4 6,8 53 6,0 58 71
Risikokategorie 2 2 2 2 2 3 2 2 2 2 2 2 2 2 1

cep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazitatssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschépfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazititssteigernde Investitionen
cep 2 || cep g
£ 233 255588823 7 2 2 3323 L5588 3 22 7T

£ 0 5,1
5,4 in% desBIP in% des BIP

> Die Daten fiir das erste Halbjahr 2013 beruhen auf den nicht-saisonbereinigten Daten der Quartale 3/2012
bis 2/2013.
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A-2.5 Rumanien®

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

GFS -3,9 -3,7 -5,3 -0,8 -4,4 -4,9 -7,9 -10,4 -13,00 -11,0 -3,6 -4,2 -39 -2,6

* -3,6 1,2 0,5 -1,0 0,4 2,3 4,8 7.8 12,97 14,5 58 6,1 6,4 7,0

cepDefault-Index | -7,5 -4,9 -4,8 -1,8 -4,0 -2,6 -3,1 -2,6 -0,03 3,5 2,2 1,9 2,5 4,4
Risikokategorie 3 3 4 4 4 4 4 4 4 2 2 2 2 2

ce p 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazitatssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fuhrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazitatssteigernde Investitionen
cep cep
2 35 33 3885838 3 9 2 22 23 22582 =2 39

-13.0 5
in% desBIP in% desBIP

5 Die Daten zur Berechnung des cepDefault-Indexes wurden der Datenbank Eurostat entnommen. Es liegen
keine Werte fiir die Anlageinvestitionen in Wohnbauten fiir 2012 vor. Daher wurden hier die Werte von 2011
fortgeschrieben. Die Abschreibungen fiir 2012 wurden aus selbigem Grund ebenfalls fortgeschrieben.
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7
A-2.6 Schweden
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 (1. Hj. 2013
GFS 3,4 4,5 4,9 5,1 6,9 6,8 7,2 7.3 8,5 8,7 6,7 6,8 6,1 6,3 6,4
I a7 4,7 4,2 3,6 3,5 3,8 4,5 52 58 58 3,3 3,8 4,5 a7 4,2
cepDefault-Index 8,1 9,2 9,1 8,7 10,4 10,6 11,7 12,5 14,3 14,5 10,0 10,6 10,6 11,0 10,6
Risikokategorie 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
— 1.Hj.
,C,ep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

16

14

12

10

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermdgen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazititssteigernde Investitionen): Die |* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazitatssteigernde Investitionen
cep 2 || cep 2
P g P g
£ 8 =22 3= 85858835 29 7 £ 8 =22 3= 85858835 29 7
£ 2R S8 = 8 22 8 &8 8 R o £ 2R S8 = 8 22 8 &8 8 R o
10 10
8,5 &7
a2 a2
e e 52 5858
4 4
2 2
[+] [+]
] -2
- in % des BIP - in % des BIP

7 Die Daten fiir das erste Halbjahr 2013 beruhen auf den nicht-saisonbereinigten Daten der Quartale 3/2012
bis 2/2013.
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A-2.7 Tschechische Republik?®

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1. Hj. 2013
GFS -2,3 -4,0 -4,3 -3,6 -5,0 40 | 24 -2,1 -4,5 -2,0 -1,2 -2,9 16 | -1,4 -0,6
* 6.4 71 7.2 6.8 6.3 6.0 6.3 6.6 8.0 .7 4.8 4.6 4.2 31 24
cepDefault-Index 4,1 3,1 2,9 3,2 1,3 2,0 3,9 4,5 3,5 5,7 3,6 1,7 2,6 1,7 1,8
Risikokategorie 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
1.Hj
Cep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
8
5.7

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazititssteigernde Investitionen): Die |¥ erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschépfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazitatssteigernde Investitionen
cep g cep E
2828838858885 +3H3*«~ 2288388588533 -*x
 ARRRRRRRSRRARERG 5 28885585388 8 B8 4
s
2
1]
-2
-
-B
£ in%dez BIF 4 inH%dez BIF

8 Die Daten fiir das erste Halbjahr 2013 beruhen auf den nicht-saisonbereinigten Daten der Quartale 3/2012
bis 2/2013.
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A-2.8 Ungarn

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

GFS -7,9 .76 5,20 -6,5 -84 -9,5 27,5 -6,9 -6,6 5,9 1,1 2,2 2,9 3,7

¥ 4,5 5,2 5,16 5,9 5,5 6,1 6,6 5,7 5,6 55 3,3 1,7 1,4 0,6

cepDefault-Index | -3,4 -2,4 -0,04 -0,6 -2,9 -3,4 -0,9 -1,2 -1,0 -0,4 4,4 3,9 4,3 4,3
Risikokategorie 3 3 4 4 4 4 4 4 4 4 1 1 1 1

c ep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

-6
cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermdgen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazitatssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazitatssteigernde Investitionen
cep cep
@ [=] — ™ m = un w = =2 [=] — (] o [= — ~ m = un o = o [=] — ~
8 8 8 383 8 3 8 5§ 5 8 8 =2 =8 &2 2 8 2 8 8 2 8 8 5 8 8 8 =2 9o
o [=1 [=1 = (=1 = = (=1 [=1 [=1 = [=1 [=1 = L= = (=1 = = (=1 = [=1 = [=1 [=1 = (=1 =
£ 2S5 =25 5 8 5 8 & 8 & 2 2 2 5 = =2 & £ & 2 8 B &8 8
a3
& 3,7
4 23 =
2
(1]
-2
-4 -4
-5 -5
-2 -2
T8 5,5 St 53 BB
ap 7B -84 7,5 10
8,5
12 -12

in % des BIP in% des BIP
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A-2.9 Vereinigtes Konigreich
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1.Hj.2013
GFS -2,6 -2,7 22,2 -2,0 -1,5 -1,8 -1,7 -2,8 -2,0 -0,7 -1,2 -24 -1,2 -3,5 -2,8
Ik 5,2 4,9 4,7 4,7 4.4 44 4.6 4,6 5.3 5,0 2,9 3,0 2,5 2.4 1,7
cepDefault-Index 2,6 2,2 2,5 2,7 2,9 2,6 2,9 1,8 3,3 4,3 1,7 0,6 1,3 -1,1 -1,1
Risikokategorie 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 3 3
1.Hj.
Cep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
B
&
4
2
o]
-2
-4

ceplefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazititssteigernde Investitionen): Die |* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der

Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo

Kapazitatssteigernde Investitionen
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A-3 Lander auBBerhalb der EU®

A-3.1 Island

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

GFS -6,8 -10,2 -4,3 1,5 -4,8 -9,8 -16,2 -24,4 -16,0 -24,6 -11,6 -8,0 -8,3 -5,5

* 8,3 9,3 7.6 4,5 5,9 9,3 13,3 18,0 11,7 7,4 -2,6 -3,0 -1,1 -0,7

cepDefault-Index 1,5 -0,9 3,3 6,0 1,1 -0,5 -2,9 -6,4 -4,3 -17,2 -14,2 -11,0 -7,4 -6,2
Risikokategorie 2 3 2 1 2 3 3 4 4 4 4 1 4 4

o e | (@] | [@
o1 ¢ K

ce p 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
10

17,2

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermogen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermdgen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

I* (Kapazitatssteigernde Investitionen): Die |* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fuhrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazitatssteigernde Investitionen
cep cep
% 8 2 2 3 2 £ 5 5 B T =z zZ o 2 8 2 2 2 ¥ &£ 5 5 B 3 =2 zZ 9

244 248

41,1 0,7

-LE 30

in % des BIP in% des BIP

° Fur Island, die Schweiz und Stidkorea liegen nicht alle Daten vor, um die Entwicklung der Kreditfahigkeit auf
halbjahrlicher Basis berechnen zu kénnen. Fiir diese Staaten ist daher die Entwicklung bis 2012 dargestellt.
Nicht untersucht werden konnte die Entwicklung der Kreditfahigkeit fir China und Russland, da fiir diese
Lander keine belastbaren Daten vorliegen.
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A-3.2 Japan™

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1. Hj. 2013

GFS 0,4 0,5 -0,5 0,8 1,1 1,5 2,7 2,7 2,8 1,3 1,1 1,9 0,3 -0,8 -0,6

* 5,3 4,8 3,7 2,5 1,7 1,1 1,4 1,4 1,4 0,6 -1,6 -1,3 -0,9 -0,6 -0,2

cepDefault-Index 5,7 53 3,3 3,3 2,8 2,6 4,0 4,1 43 1,9 -0,5 0,6 -0,6 -1,4 -0,8
Risikokategorie 1 1 2 1 1 1 1 1 1 1 3 1 3 3 4

ce p 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

-2

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermdgen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazititssteigernde Investitionen): Die |¥ erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazitatssteigernde Investitionen
= =
cep § cep §
o [=] — ~ m = un [r=] = =2} [=] — ™ = 3] [= - (=) m = un w - @ (=1 — ™~ =
L= [=1 [=1 = = [=1 [=1 = = (=1 (=1 = = (=1 . (=21 = = (=1 (=1 = = [=1 (=1 = = [=1 [=1 [=1 .
2 25585 5= 52 =8 & 8 8 S 2 % 28 85 52 58 5 8 8§ S
a2 a3
5,3
& & 23
3,7
4 a .
2,7 2,7 28 2,5
, 1,1 1.5 1,3 1,1 1% . 17 11 1,4 14 14
0,4 0,5 0,2 032 0,6
[+] 1]
2 05 03058 | 0,905 02
1,6-13
-4 -4
- in % des BIF - in 3% des BIF

1% Einige Daten zur Berechnung des Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungssaldos wurden der Datenbank der
Kommission, Ameco, entnommen (Vermégentransfers mit der ibrigen Welt, (Saldo) und Abschreibungen ab
2008). Der Nettozugang an nicht produzierten Vermdgensgitern wurde als Null angenommen, da keine
Daten verfligbar sind. Die restlichen zur Berechnung des cepDefault-Indexes verwendeten Daten wurden der
Datenbank Eurostat entnommen.
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11
A-3.3 Norwegen
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1.Hj. 2013
GFS 55 15,0 16,1 12,5 12,6 12,5 16,4 16,4 12,4 15,9 11,7 11,9 13,1 14,2 12,8
* 5,8 4,1 3,4 2,9 2,7 3,9 5,1 6,0 7,6 6,9 5,7 3,7 4,4 5,3 6,0
cepDefault-Index 11,3 19,1 19,5 15,4 15,3 16,4 21,5 22,4 20,0 22,8 17,4 15,6 17,5 19,5 18,8
Risikokategorie 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
— 1.Hj.
Cep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
25
22,4 228

20

15

10

ceplefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

I (Kapazititssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschépfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazititssteigernde Investitionen
cep 2 || cep g
B A R R R - R - A - - -

' Die Daten fiir das erste Halbjahr 2013 beruhen auf den nicht-saisonbereinigten Daten der Quartale 3/2012
bis 2/2013.
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ey 12
A-3.4 Schweiz

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

GFS 9,2 9,4 8,2 6,5 11,4 10,8 13,6 13,1 7.9 1,8 10,8 14,5 9,2 12,6

* 3,7 3,9 2.7 2,0 1,3 1,8 2,2 2,7 3,2 28 1,0 1,6 2,0 1,6
cepDefault-index | 12,9 13,3 10,9 8,5 12,7 12,6 15,8 15,8 11,1 4,6 11,8 16,1 11,2 14,2

Risikokategorie 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
cep 1080 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
18
15,8 15,8 161

16

14

12

10

cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermdgen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazititssteigernde Investitionen): Die |¥ erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazitatssteigernde Investitionen
cep cep
2 8 2 2 2 2 &€ & 5 & 2 2 4o 4o & 2 2 2 2 E 2 8 & B 2 5 ¢ 4o
15ﬂNNNNNNNNNNNNN IEﬁNNNNNNNNNNNNN
14 14
12 12
10 10
a8 a2
& B
4 4
2 2
(1] (1]

12 Die Daten restlichen zur Berechnung des cepDefault-Indexes wurden der Datenbank Eurostat entnommen.
Es liegen keine Werte fiir die Anlageinvestitionen in Wohnbauten fiir 2012 vor. Daher wurden hier die Werte
von 2011 fortgeschrieben.
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A-3.5 Siidkorea™
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
GFS 5,3 2,2 1.7 1,1 1.7 3,9 2,0 0.8 1,1 -0,5 4,1 2,5 2,1 3.5
* 11,9 14,0 12,9 13,1 13,5 13,4 12,8 12,7 12,7 13,5 13,3 13,4 12,7 12,3
cepDefault-Index | 17,1 16,2 14,6 14,2 15,2 17,2 14,8 13,5 13,8 13,1 17,4 15,9 14,8 15,8
Risikokategorie 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2 1 1 1 1

_C_ep 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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cepDefault-index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

I* (Kapazititssteigernde Investitionen): Die I erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhdhung der Wert-
schopfung fiihrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazitatssteigernde Investitionen
cep cep
o [= - (=) m = un [r=] - =4 [=] — ~ [=2] [= — (=) m = un o = [=3] (=] — ™~
L= = = [=1 (=1 [=1 = = [=1 = = [=1 (=1 [=1 o = [=1 (=1 [=1 = = [=1 = = [=1 (=1 [=1 =
£ 82 52 882 B & & E B B Z E £ % 8% &8 2 8 8 & 8 8 B
16 16
1 1 148 95513,113.513,2 13,513,3 13,4
] 128 12,7127
12
10
a2
B
4
2
(1]
-2 - -2 -
in% des BIP in % des BIP

'3 Die Daten zur Berechnung des cepDefault-Indexes verwendeten Daten wurden der Datenbank der
Kommission, Ameco, enthommen.
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A-3.6 USA™
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |1. Hj. 2013
GFS -2,7 -3,1 -2,5 -3,5 -4,4 -5,0 -5,3 -4,2 -5,0 -5,3 -3,1 -3,3 -2,6 -2,56 -1,5
i 6,5 6,6 5,7 4,8 48 51 54 5,5 5,1 4,1 18 18 2,1 2,55 2,6
cepDefault-Index 3.7 35 3.3 1.3 04 0,1 0,1 13 0,1 -1,1 -1,3 -15 -0,5 -0,01 11
Risikokategorie 2 2 2 2 3 3 2 2 2 3 3 4 4 4 2

O 1| € | (€] | (€| [ | (@) | (@ ()
O | D @) o e
olicolieolielioieolieolnieoneliene L)
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cepDefault-Index

GFS (Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo): Der GFS bildet den Nettokapitalimportbedarf einer Volkswirtschaft (in Prozent des
BIP) ab. Volkswirtschaften, die sich im Ausland verschulden oder bestehendes Auslandsvermégen reduzieren, weisen ein Gesamtwirt-
schaftliches Finanzierungsdefizit auf. Volkswirtschaften, die Auslandsvermégen aufbauen oder Auslandsschulden abbauen, weisen
einen Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsiiberschuss auf.

Ik (Kapazittssteigernde Investitionen): Die I* erfassen den Anteil der Investitionen (in Prozent des BIP), der zu einer Erhéhung der Wert-
schopfung fuhrt. Die so generierte zusatzliche Wertschopfung kann ggf. zur Tilgung der Auslandskredite genutzt werden.

cepDefault-Index: Bei einem negativen Wert nimmt die Kreditfahigkeit ab. Insbesondere bedeuten: Griin = zunehmende Kreditfahig-
keit. Gelb = unbestimmte Entwicklung der Kreditfahigkeit. Rot-gelb = abnehmende Kreditfahigkeit. Rot = verfestigte Abnahme der
Kreditfahigkeit.

Gesamtwirtschaftlicher Finanzierungssaldo Kapazititssteigernde Investitionen
cep g cep g
2522555855858 ¢: 5 ¢ < 222225885688 ¢:¢%¢2°*
a8 a2
g5 B8 5,5
B

-4 .50 .
in%des BIP in%desBIP

4 Einige Daten zur Berechnung des Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungssaldos wurden der Datenbank der
Kommission, Ameco, entnommen (Vermdgentransfers mit der Ubrigen Welt (Saldo) und die
Anlageinvestitionen in Wohnungen). Der Nettozugang an nicht produzierten Vermdgensgiitern wurde als
Null angenommen, da keine Daten verfiigbar sind. Die restlichen zur Berechnung des cepDefault-Indexes
verwendeten Datenwurden der Datenbank Eurostat entnommen. Die Werte fir die
Bruttoanlageinvestitionen in Wohnungen, die zur Berechnung der kapazitatssteigernden Investitionen (I¥)
bendtigt werden, wurden fiir das erste Halbjahr 2013 - auf Grundlage der Werte fiir 2012 - geschatzt.
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» Ubersicht: Entwicklung der Kreditfihigkeit aller untersuchten Linder’*

Rang Land cepDefault-Index | Gesamtwirtschaft- Kapazitats- Entwicklung der
licher Finanzie- steigernde Kreditfahigkeit
rungssaldo Investitionen
Risikokategorie 1: Lainder mit zunehmender Kreditfihigkeit
1 Norwegen 18,8 12,8 6,0 d
2 Sudkorea 15,8 3,5 12,3 o
3 Schweiz 14,2 12,6 1,6 d
4 | Schweden 10,6 6,4 4,2 d
5 | Estland 9,1 1,7 7.4 3|
6 Lettland 8,9 2,2 6,7 d
7 Deutschland 8,4 7,0 1,4 d
8 Niederlande 8,7 7,8 0,9 o
9 Danemark 7.7 6,9 0,8 d
10 | Bulgarien 7.2 0,0 7,2 d
11 | Polen 7,1 0,1 7,0 g
12 | Irland 6,7 6,7 0,0 d
13 | Osterreich 6,7 29 38 3
14 | Slowenien 58 5,0 0,8 o
15 | Litauen 5,5 0,6 4,9 d
16 | Ungarn 43 37 0,6 d
17 | Euro-Raum 3.8 2,5 1.3 d
18 | Slowakei 3,6 4,5 -0,9
19 | Spanien 2,3 1,2 1,1 g
Risikokategorie 2: Lainder mit unbestimmter Entwicklung der Kreditfahigkeit
20 Rumanien 4.4 -2,6 7,0 K
21 | Tschechische Republik 1,8 -0,6 2,4 :
22 | Frankreich 1,7 -1,7 34 :
23 | USA 11 -1,5 26 H
Risikokategorie 3: Linder mit abnehmender Kreditfahigkeit
24 | Finnland -0,1 -2,0 1,9 P
25 | Belgien -0,5 -1,6 11 P
26 | Japan -0,8 -0,6 -0,2 B
27 | Vereinigtes Konigreich -1,1 22,8 1,7 P
Risikokategorie 4: Linder mit verfestigter abnehmender Kreditfahigkeit
28 | Italien -1,1 0,3 0,8 A
29 | Portugal -2,0 1,8 3,8 ol
30 | Island -6,2 -5,5 -0,7 ol
31 | Griechenland 9,8 -1,7 -8,1 ol

> FUr Bulgarien, Island, die Schweiz, Stidkorea, Ruméanien und Ungarn liegen nicht alle Daten vor, um die
Entwicklung der Kreditfahigkeit auf halbjahrlicher Basis berechnen zu kénnen. Fiir diese Staaten ist daher die
Entwicklung im Jahr 2012 dargestellt. Nicht untersucht werden konnte die Entwicklung der Kreditfdhigkeit
fur China, Kroatien, Luxemburg, Malta, Russland und Zypern, da fiir diese Lander keine belastbaren Daten
vorliegen.
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