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RICHTLINIEN

RICHTLINIE 2010/78/EU DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 24. November 2010

zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003|71EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG und 2009/65/EG im Hinblick auf die

Befugnisse der FEuropdischen Aufsichtsbehdrde (Europiische Bankenaufsichtsbehérde), der

Europdischen Aufsichtsbehérde (Europdische Aufsichtsbehéorde fiir das Versicherungswesen und die

betriebliche Altersversorgung) und der Europiischen Aufsichtsbehérde (Europiische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAI-
SCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen
Union, insbesondere auf Artikel 50, Artikel 53 Absatz 1 und die
Artikel 62 und 114,

auf Vorschlag der Europdischen Kommission,
nach Stellungnahme der Europdischen Zentralbank (1),

nach Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und
Sozialausschusses (2),

gemifl dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren (3),
in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Die Finanzkrise von 2007 und 2008 hat erhebliche
Schwachstellen bei der Finanzaufsicht sowohl in Einzelfal-
len als auch hinsichtlich des Finanzsystems als Ganzem
offenbart. Die Aufsichtsmodelle auf nationaler Ebene
konnten mit der Globalisierung des Finanzsektors und mit
der Realitit der Integration und Verkniipfung der europi-
ischen Finanzmirkte mit vielen grenziiberschreitend titi-
gen Finanzinstituten nicht Schritt halten. Die Krise brachte
Mingel bei der Zusammenarbeit, bei der Koordinierung,
bei der kohirenten Anwendung des Unionsrechts und
einen Mangel an Vertrauen zwischen den zustindigen nati-
onalen Behorden zutage.

20 In mehreren EntschlieBungen vor und wihrend der Finanz-
krise hat das Europaische Parlament eine starker integrierte
europdische Aufsicht gefordert, damit wirklich gleiche
Wettbewerbsbedingungen fiir alle auf Unionsebene titigen

(") Stellungnahme vom 18. Marz 2010 (ABL. C 87 vom 1.4.2010, S. 1).

(?) Stellungnahme vom 18. Marz 2010 (noch nicht im Amtsblatt verof-
fentlicht).

(®) Standpunkt des Europdischen Parlaments vom 22. September 2010
(noch nicht im Amtsblatt veroffentlicht) und Beschluss des Rates vom
17. November 2010.

Akteure gewiahrleistet werden und der zunehmenden Inte-
gration der Finanzmdrkte in der Union Rechnung getragen
wird (Entschliefungen des Européischen Parlaments vom
13. April 2000 zu der Mitteilung der Kommission ,Umset-
zung des Finanzmarktrahmens: Aktionsplan vom
21. November 2002 zu den aufsichtsrechtlichen Vorschrif-
ten in der Europaischen Union, vom 11. Juli 2007 zu der
Finanzdienstleistungspolitik fir die Jahre 2005-2010 —
Weifbuch, vom 23. September 2008 mit Empfehlungen
an die Kommission zu Hedge-Fonds und Private Equity
und vom 9. Oktober 2008 mit Empfehlungen an die Kom-
mission zu Lamfalussy-Folgemaffnahmen: Kiinftige Auf-
sichtsstruktur sowie Standpunkte des Europdischen
Parlaments vom 22. April 2009 zu dem gednderten Vor-
schlag fiir eine Richtlinie des Européischen Parlaments und
des Rates betreffend die Aufnahme und Ausiibung der
Versicherungs- und der Riickversicherungstatigkeit — Sol-
vabilitdt IT und vom 23. April 2009 zu dem Vorschlag fir
eine Verordnung des Europdischen Parlaments und des
Rates tiber Ratingagenturen).

Die Kommission beauftragte im November 2008 eine
hochrangige Gruppe unter dem Vorsitz von Jacques de
Larosiere mit der Ausarbeitung von Empfehlungen, wie die
europdischen Aufsichtsregelungen gestirkt werden kon-
nen, um die Biirger besser zu schiitzen und das Vertrauen
in das Finanzsystem wiederherzustellen. In ihrem Schluss-
bericht vom 25. Februar 2009 (im Folgenden ,De-
Larosiere-Bericht“) empfahl die hochrangige Gruppe, den
Aufsichtsrahmen zu stirken, um das Risiko und den
Schweregrad kiinftiger Finanzkrisen zu vermindern. Sie
empfahl weitreichende Reformen der Aufsichtsstruktur fiir
den Finanzsektor in der Union. Der De-Larosiére-Bericht
empfahl ferner, ein Europdisches System der Finanzauf-
sicht (European System of Financial Supervisors — ESES)
zu schaffen, das sich aus drei Europdischen Aufsichts-
behorden (European Supervisory Authorities — ESA)
zusammensetzt, und zwar aus einer Behorde fur den
Bankensektor, einer Behorde fiir den Wertpapiersektor
sowie einer Behorde fiir den Versicherungssektor und die
betriebliche Altersversorgung, sowie einem Europiischen
Ausschuss fiir Systemrisiken (im Folgenden ,ESRB").
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(4 In ihrer Mitteilung vom 4. Mérz 2009 ,Impulse fir den (11)  Bei der Ermittlung der fiir technische Standards in Frage
Aufschwung in Europa“ schlug die Kommission die Vor- kommenden Bereiche sollte ein angemessenes Gleichge-
lage von Entwiirfen fiir Rechtsvorschriften vor, mit denen wicht gefunden werden zwischen der Schaffung eines ein-
das ESFS geschaffen werden sollte; in ihrer Mitteilung vom heitlichen Regelwerks und der Vermeidung von unnoétig
27. Mai 2009 ,Européische Finanzaufsicht* erlduterte sie komplizierten =~ Regulierungen und  Durchsetzungs-
im Einzelnen die mogliche Struktur dieses neuen mechanismen. Ausgewihlt werden sollten ausschlieflich
Aufsichtsrahmens. Bereiche, in denen kohirente technische Vorschriften
erheblich und effektiv zum Erreichen der Ziele der ein-
schldgigen Rechtsvorschriften beitragen werden, wobei
(5)  In seinen Schlussfolgerungen zu seiner Tagung vom 18. gleichzeitig sichergestellt werden sollte, dass die politischen
und 19. Juni 2009 empfahl der Europdische Rat die Schaf- Entscheidungen vom Europidischen Parlament, vom Rat
fung eines Europiischen Systems der Finanzaufsicht beste- und von der Kommission nach ihren tiblichen Verfahren
hend aus drei neuen ESA. Mit dem System sollte die getroffen werden.
Qualitit und Kohirenz der nationalen Aufsicht verbessert,
die .Beaufsmht.lgu.ng gre.nzubergrmf(?nd tiger Gruppen (12)  Die technischen Standards sollten sich auf rein technische
gestirkt und ein einheitliches europdisches Regelwerk ein- Aspekte beschrinken. die das Fachwissen von Aufsichts.
gefiihrt werden, das fiir alle Finanzinstitute im Binnen- P ! .
. . experten erfordern. In den als delegierte Rechtsakte erlas-
{narkt gil. Der Europa%sche Rat bet.ome’ dass die ESA ?UCh senen technischen Standards sollten die Bedingungen fiir
iber Aufsmhtsbefugm?se fuur Ratingagenturen verfiigen die kohirente Harmonisierung der Bestimmungen weiter-
SOHt?n’ und forderte die Kpmm1ss1on agf, koqkrete Vor- entwickelt, erldutert und festgelegt werden, die in den vom
?Chlage fu.r d1e.A11 un(.l Weise auszuarbeltenz wie dfl_s ESES Europaischen Parlament und vom Rat erlassenen Basis-
in Krisensituationen eine wirksame Rolle spielen konnte. rechtsakten enthalten sind, durch Erginzung oder Ande-
rung bestimmter nicht wesentlicher Teile des Rechtsakts.
. . . Technische Standards, die als Durchfithrungsrechtsakte
(6 Am 23. September“ 2009 nahm die Kommission Qre1 erlassen werden, sollten Bedingungen fir diegeinheitliche
Yerordnungsvorschlage zur Schaffung des ESFS einschlief- Anwendung verbindlicher Rechtsakte der Union festlegen.
lich zur Errichtung der drei ESA an. Die technischen Standards sollten keine politischen Ent-
scheidungen enthalten.
(7) ~ Damit das ESFS reibungslos funktionieren kann, sind
Anderungen an den Rechtsakten der Union im Titigkeits- (13)  Im Fall technischer Regulierungsstandards ist es angezeigt,
bereich der drei ESA notwendig. Diese Anderungen betref- das in Artikel 10 bis Artikel 14 der Verordnung (EU)
fen die Festlegung des Umfangs bestimmter Befugnisse der Nr. 1093/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates
ESA, die Integration bestimmter Befugnisse, die durch vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europdi-
bestehende Rechtsakte der Union festgelegt sind, sowie schen Aufsichtsbehorde (Europiische Bankenaufsichts-
Anderungen, die eine reibungslose und wirksame behorde) ('), der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Funktionsweise der ESA im Rahmen des ESFS ermoglichen Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. Novem-
sollen. ber 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbe-
horde  (Europdische  Aufsichtsbehorde  fir  das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
(8)  Die Errichtung der drei ESA sollte mit der Schaffung eines gung) (%) und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
einheitlichen Regelwerks einhergehen, damit eine koha- Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. Novem-
rente Harmonisierung und eine einheitliche Anwendung ber 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbe-
gewihrleistet und so zu einem reibungsloseren Funktionie- horde (Europdische Wertpapier-
ren des Binnenmarkts beigetragen werden kann. und Marktaufsichtsbehorde) (3) jeweils vorgesehene Ver-
fahren einzufithren. Technische Durchfiithrungsstandards
sollten nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr.
(9)  Die Verordnungen iiber die Einrichtung des ESFS sehen 1093/2010, der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und der
vor, dass die ESA in den in den einschldgigen Rechtsvor- Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 jeweils festgelegten Ver-
schriften ausdriicklich aufgefithrten Bereichen Entwiirfe fahren erlassen werden. Der Europdische Rat hat das Vier-
technischer Standards entwickeln kénnen, die der Kom- Stufen-Konzept des Lamfalussy-Verfahrens gebilligt, das
mission zum Erlass in Form von delegierten Rechtsakten den Regelungsprozess fiir die Finanzgesetzgebung der
oder Durchfithrungsrechtsakten gemif den Artikeln 290 Union effizienter und transparenter machen soll. Die Kom-
und 291 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europii- mission ist zur Annahme von Manahmen der Stufe 2 in
schen Union (AEUV) vorgelegt werden. In dieser Richtlinie zahlreichen Bereichen befugt, und eine Vielzahl von
sollte — unbeschadet der kiinftigen Aufnahme weiterer Kommissionsverordnungen und -richtlinien der Stufe 2
Bereiche — eine erste Gruppe derartiger Bereiche festge- sind bereits in Kraft. Sollen in den technischen
legt werden. Regulierungsstandards die Bedingungen fur die Anwen-
dung solcher Manahmen der Stufe 2 weiterentwickelt,
erldutert oder festgelegt werden, so sollten sie erst nach
(10)  Die einschldgigen Rechtsvorschriften sollten die Bereiche Erlass der betreffenden Mafinahmen der Stufe 2 erlassen

festlegen, in denen die ESA zur Entwicklung von Entwiir-
fen technischer Standards ermachtigt sind, und die Verfah-
ren zu deren Erlass. Im Fall der delegierten Rechtsakte
sollten die einschldgigen Rechtsvorschriften die Elemente,
Bedingungen und Spezifizierungen, wie in Artikel 290
AEUV aufgefiihrt, festlegen.

werden und mit der jeweiligen Manahme der Stufe 2 ver-
einbar sein.

(1) Siehe Seite 12 dieses Amtsblatts.

(?) Siehe Seite 48 dieses Amtsblatts.
(%) Siehe Seite 84 dieses Amtsblatts.
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(14)  Verbindliche technische Standards sind ein Beitrag zu Vermittlung, wahrzunehmen und zur kohérenten, effizien-

(17)

(18)

einem einheitlichen europdischen Regelwerk der Rechts-
vorschriften tiber Finanzdienstleistungen, wie es der Euro-
paische Rat in seinen Schlussfolgerungen vom Juni 2009
gebilligt hat. Soweit bestimmte Vorschriften in den
Gesetzgebungsakten der Union nicht vollstindig harmoni-
siert sind, sollten die verbindlichen technischen Standards,
in denen die Bedingungen fiir die Anwendung dieser Vor-
schriften weiterentwickelt, erldutert oder festgelegt werden,
die Mitgliedstaaten nicht davon abhalten, gemaf§ dem Vor-
sorgeprinzip im Zusammenhang mit der Aufsicht zusitz-
liche Angaben zu verlangen oder strengere Vorschriften
vorzusehen. Die technischen Standards sollten es den Mit-
gliedstaaten daher ermaoglichen, in speziellen Bereichen in
dieser Weise vorzugehen, sofern in jenen Rechtsakten ein
solcher Ermessensspielraum vorgesehen ist.

Wie in den Verordnungen zur Errichtung des ESFS darge-
legt, sollten die ESA vor Ubermittlung technischer Stan-
dards an die Kommission gegebenenfalls offentliche
Konsultationen zu diesen Standards durchfihren und
deren potenzielle Kosten und potenziellen Nutzen
analysieren.

Es sollte moglich sein, dass die technischen Standards
Ubergangsmafinahmen mit angemessenen Fristen vorse-
hen, sofern die Kosten einer unverziiglichen Anwendung
gegeniiber dem erwarteten Nutzen iibermifig hoch wiren.

Die Verordnungen zur Errichtung des ESFS sehen einen
Mechanismus zur Beilegung von Meinungsverschiedenhei-
ten zwischen zustindigen nationalen Behorden vor. Ist
eine zustdndige Behorde in den in Rechtsakten der Union
gemdf$ der Verordnung (EU) Nr. 10932010, der Verord-
nung (EU) Nr. 1094/2010 und der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 festgelegten Bereichen, in denen die einschli-
gigen Rechtsvorschriften Zusammenarbeit, Koordinierung
oder gemeinsame Beschlussfassung der zustindigen natio-
nalen Behorden von mehr als einem Mitgliedstaat vor-
schreiben, nicht mit der Vorgehensweise oder dem Inhalt
einer Maffnahme einer anderen nationalen Behorde oder
mit deren Verzicht auf Malnahmen einverstanden, sollten
die ESA auf Ersuchen einer der betroffenen nationalen Auf-
sichtsbehorden den Behorden dabei helfen kénnen, inner-
halb der von der jeweiligen ESA gesetzten Frist, die allen in
den einschldgigen Rechtsvorschriften gesetzten Fristen
sowie der Dringlichkeit und Komplexitit der Meinungsver-
schiedenheit Rechnung tragen sollte, eine Einigung zu
erzielen. Sollte die Meinungsverschiedenheit fortbestehen,
sollten die ESA die Angelegenheit beilegen konnen.

Gemif den Verordnungen zur Schaffung der ESA sind die
Fille, in denen der Mechanismus zur Beilegung von Mei-
nungsverschiedenheiten zwischen zustidndigen nationalen
Behorden angewendet werden kann, in den sektoralen
Rechtsvorschriften zu nennen. In der vorliegenden Richt-
linie sollte — unbeschadet der kiinftigen Aufnahme ande-
rer Fille — eine erste Gruppe derartiger Fille festgelegt
werden. Die vorliegende Richtlinie sollte die ESA nicht
daran hindern, entsprechend ihren anderen Befugnissen
tatig zu werden oder ihre in den Griindungsverordnungen
genannten Aufgaben, einschliefSlich der nicht bindenden

(19)

(20)

ten und wirksamen Anwendung von Rechtsakten der
Union beizutragen. Ferner sind in den Bereichen, in denen
der einschligige Rechtsakt bereits eine Form von nicht bin-
dender Vermittlung vorsieht oder fur gemeinsame
Beschliisse einer oder mehrerer zustindiger nationaler
Behorden Fristen bestehen, Anderungen notwendig, um
fur die gemeinsame Beschlussfassung Klarheit und
geringstmogliche Stérung zu gewdhrleisten, aber auch
dafiir zu sorgen, dass die ESA erforderlichenfalls zur Beile-
gung von Meinungsverschiedenheiten in der Lage sind. Das
bindende Verfahren fir die Beilegung von Meinungsver-
schiedenheiten zielt auf die Losung von Situationen ab, in
denen die zustindigen nationalen Behorden verfahrens-
bezogene oder inhaltliche Fragen im Zusammenhang mit
der Einhaltung von Rechtsakten der Union nicht unterein-
ander kldren konnen.

In der vorliegenden Richtlinie sollten deshalb Sachverhalte
benannt werden, bei denen unter Umstinden ein
verfahrensbezogenes oder materiell-rechtliches Problem
der Einhaltung des Unionsrechts beigelegt werden muss
und die zustindigen nationalen Behorden die Angelegen-
heit moglicherweise nicht mit eigenen Mitteln regeln kon-
nen. In einer solchen Situation sollte eine der beteiligten
zustandigen nationalen Behorden die betroffene Europii-
sche Aufsichtsbehorde mit der Angelegenheit zu befassen
konnen. Diese Europdische Aufsichtsbehorde sollte gemafd
dem in ihrer Griindungsverordnung und in der vorliegen-
den Richtlinie vorgesehenen Verfahren vorgehen. Die
betroffene Europiische Aufsichtsbehorde sollte von den
betreffenden zustindigen Behorden mit fir diese verbind-
licher Wirkung verlangen konnen, zur Beilegung der Ange-
legenheit und zur Einhaltung des Unionsrechts bestimmte
Mafnahmen zu treffen oder von solchen abzusehen. In
Fillen, in denen der einschligige Rechtsakt der Union den
Mitgliedstaaten einen Ermessensspielraum einrdumt, sollte
eine gemdfl dem Unionsrecht getroffene Ermessens-
entscheidung der zustindigen Behorden nicht durch einen
Beschluss einer Europaischen Aufsichtsbehorde ersetzt
werden.

Die Richtlinie 2006/48/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und
Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute () sieht fiir die
Bestimmung der fiir die Mitgliedschaft in Aufsichts-
kollegien mafdgeblichen Zweigniederlassungen, fir die
Modellvalidierung und fiir die gruppenweite Risiko-
bewertung eine Schlichtung oder einen gemeinsamen
Beschluss vor. In all jenen Bereichen sollte aus Anderun-
gen unmissverstandlich hervorgehen, dass bei einer Mei-
nungsverschiedenheit innerhalb eines angegebenen
Zeitraums die Europiische Aufsichtsbehorde (Europdische
Bankenaufsichtsbehorde) diese nach dem Verfahren der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 beilegen kann. Dieser
Ansatz verdeutlicht, dass die Europiische Aufsichtsbe-
horde (Europiische Bankenaufsichtsbehorde) die gemafd
dem Unionsrecht getroffene Ermessensentscheidung der
zustindigen Behorden zwar nicht ersetzen sollte, es aber
moglich sein sollte, dass Meinungsverschiedenheiten bei-
gelegt werden und die Zusammenarbeit gestirkt wird,
bevor ein endgiiltiger Beschluss getroffen oder an ein Ins-
titut gerichtet wird.

() ABL L 177 vom 30.6.2006, S. 1.
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(21)  Um einen nahtlosen Ubergang der derzeitigen Aufgaben (27)  Die Ubermittlung oder der Austausch von Informationen
des Ausschusses der Europdischen Bankenaufsichts- zwischen den zustindigen Behorden und den ESA oder
behorden, des Ausschusses der Europiischen Aufsichts- dem ESRB sollten unter das Berufsgeheimnis fallen, an das
behorden fir das Versicherungswesen und die betriebliche die Personen gebunden sind, die bei den zustindigen
Altersversorgung und des Ausschusses der europdischen Behorden, die diese Informationen erhalten, titig sind oder
Wertpapierregulierungsbehérden auf die neuen ESA waren.
sicherzustellen, sollten Bezugnahmen auf jene Ausschiisse
in den elns.chlag1ge?.Rechtsvor's chnftenﬁdurch Bezggnah- (28)  Die Verordnungen zur Errichtung der ESA sehen vor, dass
men auf die Europdische Aufsichtsbehorde (Europdische die ESA Kontak Aufsichtsbehrd Drittlind
Bankenaufsichtsbehorde), die Europiische Aufsichtsbe- € ontakte zu Aulsichtsbehorden aus Dritlandern
.. . . " . kniipfen und bei der Ausarbeitung von Beschliissen tiber
horde (Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versiche- di pen L s .

d dic betriebliche Altersversorgung) lie Glelchwenlgk§1t der Aufsghtsr;gglungen von Dritt-
jungswesen  unc . crsorgung landern helfen konnen. Die Richtlinie 2004/39/EG des
beziehungsweise die Europdische Aufsichtsbehorde (Euro- . :
paische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde) ersetzt Européischen Parlaments und des Rates yom 21, April
werden 2004 iiber Mirkte fir Finanzinstrumente (!) und die

' Richtlinie 2006/48/EG sollten im Hinblick darauf gedndert
(22)  Damit der im AEUV vorgesehene neue Rahmen seine volle wer(.ieg, den ESA ) (lijel.lt tll..%bjChluss dV(&)n I?ofo pera?ons-
Wirkung entfalten kann, ist es notwendig, die Durch- vereibarungen mit Drttandern und cen mrormatons-
fithrungsbefugnisse im Sinne des Artikels 202 des Vertrags austaus ch . erméglichen, wenn dlese. Drlttlander
gsveiuis ; g tieren konnen, dass das Berufsgeheimnis gewahrt ist.
zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft (EG- garan ’ g 8
Vertrag) anzupassen und durch die geeigneten Bestimmun-
gen gemif den Artikeln 290 und 291 AEUV zu ersetzen. (29)  Dass es kiinftig fiir jede Kategorie von Finanzinstituten in
Diese Uberpriifung sollte innerhalb von drei Jahren ab dem der Union ein einziges konsolidiertes Verzeichnis oder
Zeitpunkt des Inkrafttretens des Vertrags von Lissabon Register geben wird, wie es die zustindigen nationalen
abgeschlossen werden, und die aufgrund von Artikel 202 Behorden derzeit auf nationaler Ebene erstellen miissen,
EG-Vertrag iibertragenen restlichen Befugnisse sollten ab wird die Transparenz erh6hen und dem Finanzdienstleis-
jenem Zeitpunkt nicht mehr anwendbar sein. tungsbinnenmarkt besser entsprechen. Die ESA sollten die
Aufgabe erhalten, Register und Verzeichnisse der
(23) Die Anpassung der Ausschussverfahren an den AEUV, ins- Finanzmarktteilnehmer in der Union zu erstellen, zu ver-
besondere an die Artikel 290 und 291, sollte auf Einzelfall- offentlichen und regelmaRig zu aktualisieren. Diese Regis-
basis vorgenommen werden. Der Kommission sollte die ter und Verzeichnisse betreffen das Verzeichnis der von
Befugnis iibertragen werden, delegierte Rechtsakte gemafs den zustidndigen nationalen Behorden erteilten Zulassun-
Artikel 290 AEUV zu erlassen, um den technischen Ent- gen von Kreditinstituten, das Register aller Wertpapier-
wicklungen auf den Finanzmirkten Rechnung zu tragen firmen und das Verzeichnis der geregelten Mirkte gemafs
und die Anforderungen der durch diese Richtlinie gednder- der Richtlinie 2004/39/EG. In gleicher Weise sollte die
ten Richtlinien zu prizisieren. Europdische Aufsichtsbehorde (Europiische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde) die Aufgabe erhalten, die in
(24)  Das Europiische Parlament und der Rat sollten gegen einen der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments
delegierten Rechtsakt binnen drei Monaten nach der Uber- und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Pro-
mittlung Einwinde erheben konnen. Bei wesentlichen spekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren
Bedenken sollte es moglich sein, diese Frist auf Initiative oder bei deren Zulassung zum Handel zu veroffentlichen
des Europdischen Parlaments oder des Rates um drei ist (2), vorgeschriebene Liste der gebilligten Prospekte und
Monate zu verlangern. Das Europdische Parlament und der Bescheinigungen iiber die Billigung zu erstellen, zu verdf-
Rat sollten den anderen Organen auch mitteilen konnen, fentlichen und regelmafig zu aktualisieren.
dass sie nicht die Absicht haben, Einwinde zu erheben.
Solch eine frithzeitige Billigung delggierte'r Rechtsakte ist (30)  In den Bereichen, in denen die ESA zur Entwicklung von
besonc}ers dann angezeigt, wenn Fristen emg.ehalten wer- Entwiirfen technischer Standards verpflichtet sind, sollten
den‘ mussen, was ];)elS'PICIS.\YCISC dann der Fall.1st, wenn der diese Entwiirfe der Kommission innerhalb von drei Jahren
Ba51srechtsakt Zeltplafle'fur den .Erlass delegierter Rechts- nach Errichtung der ESA vorgelegt werden, sofern in dem
akte durch die Kommission vorsieht. entsprechenden Gesetzgebungsakt keine andere Frist fest-
(25) In der Erkldrung (Nr. 39) zu Artikel 290 AEUV, die der gelegt ist
Schlussakte der Regierungskonferenz, auf der der Vertrag ) ) )
von Lissabon angenommen wurde, beigefiigt ist, nahm die (31) Die Aufgaben der.Europalschen Aufsmhtsbehorde (Euro-
Konferenz zur Kenntnis, dass die Kommission beabsichtigt, pdische Wertpapl.er- und I\/I.ar.ktaufsmhtsbeh('jrde) m
bei der Ausarbeitung ihrer Entwiirfe fur delegierte Rechts- Zusammenhang mit der Richtlinie 98/26/EG des Europé-
akte im Bereich der Finanzdienstleistungen nach ihrer iibli- ischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber
chen Vorgehensweise weiterhin von den Mitgliedstaaten die Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie
benannte Experten zu konsultieren. Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (%) sollte die
Zustandigkeit des Europdischen Systems der Zentralban-
(26)  Die durch das ESFS geschaffene neue Aufsichtsarchitektur ken gemdR Artikel 127 Absatz 2 vierter Gedankenstrich

wird es erfordern, dass die nationalen zustindigen Behor-
den eng mit den ESA zusammenarbeiten. Die Anderungen
an den einschldgigen Rechtsvorschriften sollten gewahr-
leisten, dass es fur die in den Verordnungen zur Errichtung
der ESA enthaltenen Verpflichtungen zum Informations-
austausch keine rechtlichen Hindernisse gibt.

AEUV, das reibungslose Funktionieren der Zahlungs-
systeme zu fordern, nicht bertihren.

(1) ABL L 145 vom 30.4.2004, S. 1.

() ABL L 345 vom 31.12.2003, S. 64.
(%) ABL.L 166 vom 11.6.1998, S. 45.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:166:0045:0045:DE:PDF
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(32)  Die von der Europaischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapierfirmen und Kreditinstituten () sowie vorbehalt-

(33)

(35)

Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung) gemaf dieser Richtlinie und
im Zusammenhang mit der Richtlinie 2003/41/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003
tiber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrich-
tungen der betrieblichen Altersversorgung () zu entwi-
ckelnden  technischen  Standards  sollten  die
Zustandigkeiten der Mitgliedstaaten hinsichtlich der Auf-
sichtsvorschriften fiir solche Einrichtungen gemidfl der
Richtlinie 2003/41/EG nicht beriithren.

Nach Artikel 13 Absatz 5 der Richtlinie 2003/71/EG kann
die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die Bil-
ligung eines Prospekts der zustindigen Behorde eines ande-
ren Mitgliedstaats tibertragen, sofern diese Behorde damit
einverstanden ist. Nach Artikel 28 Absatz 4 der Verord-
nung (EU) Nr. 1095/2010 muss die Europaische Aufsichts-
behorde (Europdische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde) mindestens einen Monat vor
Inkrafttreten einer solchen Delegationsvereinbarung hier-
von unterrichtet werden. Jedoch ist es aufgrund der Erfah-
rungen mit der Ubertragung der Billigung von Prospekten
gemif der Richtlinie 2003/71/EG, die kiirzere Fristen vor-
sieht, angemessen, Artikel 28 Absatz 4 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 in diesem Fall nicht anzuwenden.

Es ist derzeit nicht notwendig, dass die ESA Entwiirfe tech-
nischer Standards zu den geltenden Vorschriften entwi-
ckeln, wonach die Personen, die die Geschifte von
Wertpapierfirmen, Kreditinstituten, OGAW und deren
Verwaltungsgesellschaften tatsdchlich leiten, hinreichend
zuverldssig sein und tiber ausreichende Erfahrung verfugen
miissen, um deren solide und umsichtige Fithrung zu
gewihrleisten. Angesichts der Bedeutung jener Vorschrif-
ten sollten die ESA allerdings der Ermittlung bewahrter
Verfahren in Form von Leitlinien Prioritit einrdumen und
fur Konvergenz zwischen der Aufsichtspraxis und diesen
bewihrten Verfahren sorgen. Ebenso sollten sie auch in
Bezug auf die aufsichtsrechtlichen Auflagen an die Haupt-
verwaltungen jener Einrichtungen vorbildliche Verfahren
ermitteln und Konvergenz gewihrleisten.

Das einheitliche européische Regelwerk fiir alle im Binnen-
markt tatigen Finanzinstitute sollte eine angemessene Har-
monisierung der Kriterien und Methoden sicherstellen, die
von den zustindigen Behorden zur Bewertung der Risiken
von Kreditinstituten anzuwenden sind. Insbesondere sollte
es Zweck der Entwicklung von Entwiirfen technischer
Standards zu dem auf internen Ratings basierenden Ansatz,
dem fortgeschrittenen Messansatz und dem internen
Modell fir den Marktrisikoansatz gemafs dieser Richtlinie
sein, die Qualitit und Belastbarkeit solcher Ansitze sowie
die einheitliche Uberpriifung durch die zustandigen Behor-
den zu gewihrleisten. Diese technischen Standards sollten
es den zustindigen Behorden ermoglichen, Finanz-
instituten die Entwicklung unterschiedlicher Ansitze auf
der Grundlage ihrer jeweiligen Erfahrungen und Besonder-
heiten und entsprechend den Anforderungen der Richtli-
nien 2006/48/EG und Richtlinie 2006/49/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006
iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von

() ABL L 235 vom 23.9.2003, S. 10.

(36)

(37)

2
3
4

6
7
8

lich der Anforderungen der einschldgigen technischen
Standards zu gestatten.

Da die Ziele dieser Richtlinie, ndmlich die Funktionsweise
des Binnenmarkts durch Gewihrleistung eines hohen,
wirksamen und kohérenten Mafles an Regulierung und
Aufsicht zu verbessern, Einleger, Anleger und Begiinstigte
und somit Unternehmen und Verbraucher zu schiitzen, die
Integritit, Wirksamkeit und geordnete Funktionsweise von
Finanzmirkten zu sichern, die Stabilitit und Nachhaltigkeit
des Finanzsystems zu wahren, die Realwirtschaft zu erhal-
ten, die offentlichen Finanzen zu schiitzen und die inter-
nationale Koordinierung zwischen den Aufsichtsbehorden
zu verstirken, auf Ebene der Mitgliedstaaten nicht ausrei-
chend verwirklicht werden konnen und wegen ihres
Umfangs besser auf Unionsebene zu verwirklichen sind,
kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des Ver-
trags iiber die Europdische Union niedergelegten Subsidi-
aritédtsprinzip Mafinahmen erlassen. Entsprechend dem in
demselben Artikel genannten Grundsatz der Verhltnisma-
Rigkeit geht diese Richtlinie nicht iber das zur Erreichung
dieser Ziele erforderliche Maf hinaus.

Die Kommission sollte dem Europiischen Parlament und
dem Rat bis zum 1. Januar 2014 Bericht iiber die Einrei-
chung der Entwiirfe fur die in dieser Richtlinie festgelegten
technischen Standards durch die ESA erstatten und ent-
sprechende Vorschldge vorlegen.

Die Richtlinie 98/26/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 19. Mai 1998 iiber die Wirksamkeit von
Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystemen (3), die Richtlinie 2002/87/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezem-
ber 2002 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der Kredit-
institute, Versicherungsunternehmen und
Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats (¥), die Richt-
linie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 28. Januar 2003 iiber Insider-Geschifte und
Marktmanipulation (Marktmissbrauch) (5), die Richtlinie
2003/41/EG, die Richtlinie 2003/71/EG, die Richtlinie
2004/39(EG, die Richtlinie 2004/109/EG des Europii-
schen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004
zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in
Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren Wertpa-
piere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen
sind (%), die Richtlinie 2005/60/EG des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 26. Oktober 2005 zur Verhin-
derung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der
Geldwische und der Terrorismusfinanzierung (7), die
Richtlinie 2006/48/EG, die Richtlinie 2006/49/EG und die
Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (8) sollten deshalb entsprechend gedndert
werden —

() ABL L 177 vom 30.6.2006, S. 201.
() ABLL 166 vom 11.6.1998, S. 45.
(4 ABL L 35 vom 11.2.2003, S. 1.

() ABL L 96 vom 12.4.2003, S. 16.
() ABL L 390 vom 31.12.2004, S. 38.
() ABL L 309 vom 25.11.2005, S. 15.
() ABL L 302 vom 17.11.2009, S. 32.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:166:0045:0045:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:035:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:096:0016:0016:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:309:0015:0015:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:DE:PDF
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HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN: Aufsichtsbehorde  (Europiische — Bankenaufsichts-

Artikel 1
Anderung der Richtlinie 98/26/EG

Die Richtlinie 98/26/EG wird wie folgt gedndert:

1.

Artikel 6 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,(3)  Der in Absatz 2 genannte Mitgliedstaat setzt unver-
ziiglich den Europdischen Ausschuss fiir Systemrisiken, die
anderen Mitgliedstaaten und die durch die Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des
Rates (") eingesetzte Europiische Aufsichtsbehorde (Europa-
ische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde) (im Folgenden
LESMA’) in Kenntnis.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84.°
Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Die Mitgliedstaaten benennen die Systeme und die
jeweiligen Systembetreiber, fiir die die Richtlinie gilt, und tei-
len diese der ESMA mit; sie informieren die ESMA ferner dar-
iiber, welche Behorde sie gemifd Artikel 6 Absatz 2 benannt
haben. Die ESMA veroffentlicht diese Angaben auf ihrer
Website.

Folgender Artikel wird eingefiigt:
LArtikel 10a

(1)  Die zustindigen Behorden arbeiten gemif$ der Verord-
nung (EU) Nr. 1095/2010 fur die Zwecke dieser Richtlinie
mit der ESMA zusammen.

(2)  Die zustindigen Behorden stellen der ESMA gemif
Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 unverziig-
lich alle fiir die Ausfihrung ihrer Aufgaben erforderlichen
Informationen zur Verfiigung.”

Artikel 2
Anderung der Richtlinie 2002/87/EG

Die Richtlinie 2002/87EG wird wie folgt gedndert:

1.

Artikel 4 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Der gemafs Artikel 10 bestimmte Koordinator
unterrichtet das Mutterunternechmen an der Spitze einer
Gruppe oder — in Ermangelung eines solchen — das
beaufsichtigte Unternehmen mit der hochsten Bilanz-
summe in der wichtigsten Finanzbranche in einer
Gruppe davon, dass die Gruppe als Finanzkonglomerat
eingestuft wurde und wer als Koordinator bestimmt
wurde.

Der Koordinator unterrichtet ferner die zustindigen
Behorden, die beaufsichtigte Unternehmen der Gruppe
zugelassen haben, und die zustindigen Behorden des
Mitgliedstaats, in dem die gemischte Finanz-
holdinggesellschaft ihren Sitz hat, sowie den jeweils
durch Artikel 54 der Verordnung (EU) Nr. 10932010
des Europdischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 zur Errichtung einer Europdischen

behorde) (), der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 zur Errichtung einer Europdischen
Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichtsbehorde fir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung) (*) und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 zur Errichtung einer Europdischen
Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehorde) () eingesetzten Gemeinsamen Aus-
schuss der Europdischen Aufsichtsbehorden (ESA) (im
Folgenden ,Gemeinsamer Ausschuss).

() ABLL331vom 15.12.2010, S. 12.
(™) ABLL 331 vom 15.12.2010, S. 48.
(™ ABLL 331 vom 15.12.2010, S. 84.

b) Folgender Absatz wird angefiigt:

»(3)  Der Gemeinsame Ausschuss veroffentlicht auf
seiner Website eine Liste der ermittelten Finanz-
konglomerate und halt diese Liste auf dem neuesten
Stand. Diese Informationen miissen iiber Hyperlink auf
den Websites aller Europdischen Aufsichtsbehorden
abrufbar sein.

In Artikel 9 Absatz 2 wird folgender Buchstabe angefiigt:

,d) bestehende Vereinbarungen mit dem Ziel, bei Bedarf zu
geeigneten Sanierungs- und Abwicklungsvorkehrungen
und -planen beizutragen und solche Vorkehrungen und
Pline zu entwickeln. Diese Vereinbarungen werden
regelmifiig aktualisiert.”

Die Uberschrift von Abschnitt 3 erhlt folgende Fassung:

,MASSNAHMEN ZUR ERLEICHTERUNG DER ZUSATZLICHEN
AUFSICHT UND BEFUGNISSE DES GEMEINSAMEN AUSSCHUS-
SES*.

Folgender Artikel wird in Abschnitt 3 eingefiigt:

JArtikel 9a

Rolle des Gemeinsamen Ausschusses

Der Gemeinsame Ausschuss gewahrleistet im Einklang mit
Artikel 56 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der Verord-
nung (EU) Nr. 1094/2010 bezichungsweise der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 eine koharente sektoriibergreifende und
grenziiberschreitende Aufsicht und Einhaltung der Rechts-
vorschriften der Union.

Artikel 10 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Um eine angemessene zusitzliche Beaufsichtigung
der beaufsichtigten Unternehmen eines Finanzkonglomerats
zu gewdhrleisten, wird unter den zustindigen Behorden der
betroffenen Mitgliedstaaten, einschlieBlich derjenigen des
Mitgliedstaats, in dem die gemischte  Finanz-
holdinggesellschaft ihren Sitz hat, eine einzige zum Koordi-
nator bestimmt, dessen Aufgabe die Abstimmung und
Durchfihrung der zusitzlichen Beaufsichtigung ist. Der
Name des Koordinators wird auf der Website des Gemeinsa-
men Ausschusses veroffentlicht.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:999:0084:0084:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0012:0012:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0048:0048:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0084:DE:PDF
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Artikel 11 Absatz 1 Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Um die zusitzliche Beaufsichtigung zu erleichtern und hier-
fir eine umfassende Rechtsgrundlage zu schaffen, schliefen
der Koordinator und die anderen relevanten zustindigen
Behorden sowie — falls erforderlich — andere betroffene
zustindige Behorden Kooperationsvereinbarungen. In der
Kooperationsvereinbarung konnen dem Koordinator zusitz-
liche Aufgaben ibertragen und die Verfahren der Beschluss-
fassung der jeweils zustindigen Behorden untereinander
gemils den Artikeln 3 und 4, Artikel 5 Absatz 4, Artikel 6,
Artikel 12 Absatz 2 und den Artikeln 16 und 18 sowie die
Verfahren der Zusammenarbeit mit anderen zustindigen
Behorden festgelegt werden.

Gemaf$ Artikel 8 und dem in Artikel 56 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010, der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 bezie-
hungsweise der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgeleg-
ten Verfahren entwickeln die ESA iiber den Gemeinsamen
Ausschuss Leitlinien zur Angleichung der Aufsichtspraktiken
im Hinblick auf die Kohdrenz der Verfahren der aufsichts-
rechtlichen Koordinierung nach Artikel 131a der Richtlinie
2006/48/EG und Artikel 248 Absatz 4 der Richtlinie
2009/138/EG.

Artikel 12 Absatz 1 Unterabsatz 3 erhilt folgende Fassung:

,Dariiber hinaus konnen die zustindigen Behérden nach
Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europi-
ischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
tiber die Finanzaufsicht der Europdischen Union auf Makro-
ebene und zur Errichtung eines Europiischen Ausschusses
fiir Systemrisiken () und in Ubereinstimmung mit den
Branchenvorschriften auch mit Zentralbanken, dem Europi-
ischen System der Zentralbanken, der Européischen Zentral-
bank und dem Europdischen Ausschuss fiir Systemrisiken
Informationen {iber beaufsichtigte Unternehmen eines
Finanzkonglomerats austauschen, wenn diese die Informati-
onen fir die Wahrnehmung ihrer eigenen Aufgaben
benotigen.

() ABLL 331 vom 15.12.2010, S. 1.
Folgender Artikel wird eingefiigt:

LArtikel 12a

Zusammenarbeit und Informationsaustausch mit dem
Gemeinsamen Ausschuss

(1)  Die zustindigen Behorden arbeiten gemif§ der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010, der Verordnung (EU) Nr.
1094/2010 und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 fiir die
Zwecke dieser Richtlinie mit dem Gemeinsamen Ausschuss
zusammen.

(2)  Die zustindigen Behorden stellen dem Gemeinsamen
Ausschuss  gemdfl Artikel 35 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010, der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 bezie-
hungsweise der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 unverziig-
lich alle fiir die Ausfithrung ihrer Aufgaben erforderlichen
Informationen zur Verfiigung.”

9.

10.

11.

Artikel 14 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass in ihrem
Zustandigkeitsbereich keine rechtlichen Hindernisse die in
die zusitzliche Beaufsichtigung einbezogenen natiirlichen
und juristischen Personen — gleich, ob es sich um ein beauf-
sichtigtes Unternehmen handelt oder nicht — daran hindern,
untereinander die Informationen auszutauschen, die fur die
zusidtzliche Beaufsichtigung zweckdienlich sind, und Infor-
mationen gemaf dieser Richtlinie mit den ESA nach Arti-
kel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 beziechungsweise der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010, falls erforderlich iiber den Gemeinsamen
Ausschuss, auszutauschen.”

Artikel 16 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Unbeschadet des Artikels 17 Absatz 2 konnen die Mitglied-
staaten festlegen, welche Malnahmen von den zustindigen
Behorden gegeniiber gemischten Finanz-
holdinggesellschaften ergriffen werden konnen. Die ESA kon-
nen iiber den Gemeinsamen Ausschuss in Ubereinstimmung
mit den in den Artikeln 16 und 56 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010, der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 bezie-
hungsweise der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgeleg-
ten Verfahren Leitlinien fir Mafnahmen gegeniiber
gemischten Finanzholdinggesellschaften entwickeln.”

Artikel 18 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1)  Unbeschadet der Branchenvorschriften, auf die
Artikel 5 Absatz 3 Anwendung findet, iiberpriifen die
zustindigen Behorden, ob die beaufsichtigten Unterneh-
men, deren Mutterunternehmen seinen Sitz in einem
Drittland hat, von der zustindigen Drittlandsbehorde in
einem Mafl beaufsichtigt werden, das dem in dieser
Richtlinie tiber die zusdtzliche Beaufsichtigung beauf-
sichtigter Unternehmen nach Artikel 5 Absatz 2 festge-
legten Umfang gleichwertig ist. Die zustdndige Behorde,
die bei Anwendung der Kriterien des Artikels 10
Absatz 2 als Koordinator fungieren wiirde, nimmt diese
Uberpriifung auf Wunsch des Mutterunternehmens oder
eines der in der Union zugelassenen beaufsichtigten
Unternehmens oder von sich aus vor.

Diese zustindige Behorde konsultiert die anderen rele-
vanten zustindigen Behorden und unternimmt alle
erforderlichen Anstrengungen, um den anwendbaren
Leitlinien, die iiber den Gemeinsamen Ausschuss gemafd
Artikel 16 und Artikel 56 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010, der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
beziehungsweise der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
erstellt wurden, nachzukommen.”

b) Folgender Absatz wird eingefuigt:

,(la)  Ist eine zustindige Behorde nicht mit der von
einer anderen relevanten zustindigen Behorde aufgrund
dieses Absatzes getroffenen Entscheidung einverstanden,
so findet Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010, der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 bezie-
hungsweise der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
Anwendung.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0001:0001:DE:PDF
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12.

13.

14.

15.

Artikel 19 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2)  Unbeschadet des Artikels 218 Absitze 1 und 2 des
Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union
(AEUV) tiberprift die Kommission mit Unterstiitzung des
Gemeinsamen Ausschusses, des Europdischen Bankenaus-
schusses, des Europiischen Ausschusses fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung und des
Finanzkonglomerateausschusses das Ergebnis der Verhand-
lungen nach Absatz 1 und die sich daraus ergebende Lage.

In Artikel 20 Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

,Zu diesen Mafnahmen gehort nicht der Gegenstand der
delegierten und der Kommission iibertragenen Befugnis hin-
sichtlich der in Artikel 21a genannten Punkte.”

Artikel 21 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

»(4)  Die ESA konnen iiber den Gemeinsamen Aus-
schuss allgemeine Leitlinien zu der Frage geben, ob die
von zustindigen Behorden in Drittlindern ausgeiibte
zusitzliche Beaufsichtigung in Bezug auf die beaufsich-
tigten Unternehmen eines Finanzkonglomerats, dessen
Mutterunternehmen seinen Sitz in einem Drittland hat,
die Ziele der zusitzlichen Beaufsichtigung im Sinne die-
ser Richtlinie voraussichtlich erreichen wird. Der
Gemeinsame Ausschuss iiberpriift derartige Leitlinien
regelmifig und beriicksichtigt dabei Anderungen bei der
Ausiibung der zusitzlichen Beaufsichtigung durch die
betreffenden zustindigen Behorden.”

b) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Die Kommission iiberpriift Artikel 20 bis zum
1. Dezember 2011 und unterbreitet geeignete
Gesetzgebungsvorschlidge, um die uneingeschriankte
Anwendung delegierter Rechtsakte nach Artikel 290
AEUV und von Durchfithrungsrechtsakten nach Arti-
kel 291 AEUV in Bezug auf diese Richtlinie zu ermdogli-
chen. Unbeschadet bereits erlassener
Durchfithrungsmaffnahmen erlischt die Gultigkeit der
der Kommission in Artikel 21 iibertragenen Befugnisse
zum Erlass von Durchfithrungsmaffnahmen, die nach
dem Inkrafttreten des Vertrags von Lissabon verbleiben,
am 1. Dezember 2012.°

Folgender Artikel wird eingefiigt:

LArtikel 21a

Technische Standards

(1)  Um eine kohdrente Harmonisierung dieser Richtlinie
zu gewihrleisten, konnen die ESA gemafd Artikel 56 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010, der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 beziehungsweise der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
in Bezug auf folgende Artikel entwickeln:

a) Artikel 2 Nummer 11, um die Anwendung des Arti-
kels 17 der Richtlinie 78/660/EWG des Rates im Kon-
text der vorliegenden Richtlinie zu prizisieren,

b) Artikel 2 Nummer 17, um Verfahren oder Kriterien zur
Bestimmung der ,relevanten zustindigen Behorden'
festzulegen,

¢) Artikel 3 Absatz 5, um die alternativen Parameter zur
Ermittlung eines Finanzkonglomerats zu prazisieren.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten Entwiirfe technischer Regulierungs-
standards nach dem in den Artikeln 10 bis Artikel 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 beziehungsweise der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

(2)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung die-
ser Richtlinie zu gewahrleisten, konnen die ESA gemafs Arti-
kel 56 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 bezichungsweise der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 Entwiirfe technischer Durchfithrungs-
standards in Bezug auf folgende Artikel entwickeln:

a) Artikel 6 Absatz 2, um unbeschadet des Artikels 6
Absatz 4 einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung
der in Anhang I Teil II aufgefihrten Berechnungs-
methoden sicherzustellen,

b) Artikel 7 Absatz 2, um einheitliche Bedingungen fur die
Anwendung der Verfahren fir die Einbeziehung der
unter die Definition ,Risikokonzentrationen‘ fallenden
Positionen in die in Artikel 7 Absatz 2 Unterabsatz 2
genannte generelle Aufsicht sicherzustellen,

¢) Artikel 8 Absatz 2, um einheitliche Bedingungen fiir die
Anwendung der Verfahren fir die Einbeziehung der
unter die Definition ,gruppeninterne Transaktionen' fal-
lenden Positionen in die in Artikel 8 Absatz 2 Unterab-
satz 3 genannte generelle Aufsicht sicherzustellen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Durchfihrungsstandards
nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

Artikel 3
Anderung der Richtlinie 2003/6/EG

Die Richtlinie 2003/6EG wird wie folgt gedndert:

In Artikel 1 Nummer 5 werden folgende Unterabsitze
angefiigt:

,Die durch die Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europi-
ischen Parlaments und des Rates (°) eingerichtete Europaische
Aufsichtsbehoérde (Europidische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde) (im Folgenden ESMA’) kann Entwiirfe techni-
scher Durchfihrungsstandards entwickeln, um einheitliche
Bedingungen fiir die Anwendung von Rechtsakten sicherzu-
stellen, die von der Kommission in Ubereinstimmung mit
diesem Artikel erlassen worden sind und die die zuldssige
Marktpraxis betreffen.
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Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in 6. Artikel 16 wird wie folgt gedndert:

Unterabsatz 2 genannten Entwiirfe technischer Durch-
fihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84."
In Artikel 6 wird folgender Absatz angefiigt:

,(11)  Die ESMA kann Entwiirfe technischer Durch-
fuhrungsstandards entwickeln, um eine koharente Harmoni-
sierung und einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung
der Rechtsakte der Union, die von der Kommission in
Ubereinstimmung mit dem sechsten Gedankenstrich von
Absatz 10 Unterabsatz 1 erlassen worden sind,
sicherzustellen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards
nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.

Artikel 8 wird wie folgt gedndert:
a) Der bestehende Text wird als Absatz 1 nummeriert.
b) Folgender Absatz wird angefiigt:

»(2)  Die ESMA kann Entwiirfe technischer Durch-
fuhrungsstandards entwickeln, um einheitliche Bedin-
gungen fir die Anwendung der von der Kommission
nach Absatz 1 erlassenen Rechtsakte sicherzustellen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer Durch-
fithrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

In Artikel 14 wird folgender Absatz angefuigt:

,(5)  Die Mitgliedstaaten iibermitteln der ESMA jahrlich
eine Zusammenfassung von Informationen zu allen gemafS
den Absitzen 1 und 2 ergriffenen Verwaltungsmaffnahmen
und verhdngten Sanktionen.

Hat die zustindige Behorde eine Verwaltungsmafnahme
oder eine Sanktion der Offentlichkeit bekannt gemacht, so
unterrichtet sie die ESMA gleichzeitig dariiber.

Wenn eine verdffentliche Sanktion eine Wertpapierfirma
betrifft, die gemif der Richtlinie 2004/39/EG zugelassen ist,
macht ESMA einen Vermerk iiber die veroffentlichte Sank-
tion im Register der Wertpapierfirmen, das gemaf$ Artikel 5
Absatz 3 der Richtlinie 2004/39/EG erstellt worden ist.”

Folgender Artikel wird eingefiigt:
LJArtikel 15a

(1)  Die zustindigen Behorden arbeiten gemafd der Verord-
nung (EU) Nr. 1095/2010 fur die Zwecke dieser Richtlinie
mit der ESMA zusammen.

(2)  Die zustindigen Behorden stellen der ESMA gemifS
Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 unverziig-
lich alle fiir die Ausfihrung ihrer Aufgaben erforderlichen
Informationen zur Verfiigung.”

a) Absatz 2 Unterabsatz 4 erhilt folgende Fassung:

,2Unbeschadet des Artikels 258 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV) kann eine
zustindige Behorde, deren Informationsersuchen nicht
innerhalb angemessener Frist Folge geleistet wird oder
deren Informationsersuchen abgelehnt wurde, die ESMA
mit dieser Ablehnung oder Nichtfolgeleistung innerhalb
einer angemessenen Frist befassen. Sind die Sachverhalte
gegeben, auf die in Satz 1 Bezug genommen wird, so
kann die ESMA gemif$ Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 unbeschadet der in Unterabsatz 2 des
vorliegenden Absatzes genannten Moglichkeiten zur
Ablehnung der Ubermittlung angeforderter Informatio-
nen und unbeschadet eines moglichen Handelns der
ESMA gemifS Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 titig werden.”

b) Absatz 4 Unterabsatz 5 erhilt folgende Fassung:

,2Unbeschadet des Artikels 258 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV) kann eine
zustdndige Behorde, deren Ersuchen um Einleitung von
Ermittlungen oder Erteilung der Erlaubnis, dass ihre
Bediensteten die Bediensteten der zustindigen Behorde
des anderen Mitgliedstaats begleiten diirfen, nicht inner-
halb einer angemessenen Frist Folge geleistet wird oder
abgelehnt wurde, die ESMA mit dieser Ablehnung oder
Nichtfolgeleistung innerhalb einer angemessenen Frist
befassen. Sind die Sachverhalte gegeben, auf die in Satz
1 Bezug genommen wird, so kann die ESMA gemafs
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 unbe-
schadet der in Unterabsatz 4 des vorliegenden Absatzes
genannten Moglichkeiten zur Ablehnung der Ubermitt-
lung angeforderter Informationen und unbeschadet
eines moglichen Handelns der ESMA gemaf$ Artikel 17
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 tdtig werden.

¢) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Um einheitliche Bedingungen fur die Anwen-
dung der Absitze 2 und 4 zu gewihrleisten, kann die
ESMA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards im
Sinne dieses Artikels entwickeln, in denen die Verfahren
und Formen des Informationsaustauschs und von grenz-
tiberschreitenden Ermittlungen festgelegt werden.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfiithrungs-
standards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

Folgender Artikel wird eingefiigt:
JArtikel 17a

Die Kommission uiberpriift die Artikel 1, 6, 8, 14 und 16 bis
zum 1. Dezember 2011 und unterbreitet geeignete
Gesetzgebungsvorschlige, um die uneingeschrinkte Anwen-
dung von delegierten Rechtsakten nach Artikel 290 AEUV
und von Durchfithrungsrechtsakten nach Artikel 291 AEUV
in Bezug auf diese Richtlinie zu ermoglichen. Unbeschadet
bereits erlassener Durchfihrungsmafinahmen erlischt die
Giiltigkeit der der Kommission in Artikel 17 iibertragenen
Befugnisse zum Erlass von Durchfithrungsmafinahmen, die
nach dem Inkrafttreten des Vertrags von Lissabon verbleiben,
am 1. Dezember 2012.¢
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Artikel 4
Anderung der Richtlinie 2003/41/EG

Die Richtlinie 2003/41/EG wird wie folgt gedndert:

1.

Artikel 9 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

,a) die Einrichtung durch die zustindige Behérde in ein
nationales Register eingetragen oder zugelassen ist;
bei einer grenziiberschreitenden Tatigkeit im Sinne
von Artikel 20 werden in dem Register auch die
Mitgliedstaaten, in denen die Einrichtung titig ist,
angegeben; diese Informationen sind der durch die
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europdischen
Parlaments und des Rates (") eingerichteten Europi-
ischen Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichtsbe-
horde fir das Versicherungswesen und die
betriebliche  Altersversorgung) (im Folgenden
JEIOPA’) zu iibermitteln, die sie auf ihrer Website
veroffentlicht;

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 48.¢
b) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Bei einer grenziiberschreitenden Tatigkeit im
Sinne von Artikel 20 sind die Voraussetzungen fur den
Betrieb der Einrichtung von den zustindigen Behorden
des Herkunftsmitgliedstaats vorher zu genehmigen.
Wenn eine solche Genehmigung erteilt wird, teilen die
Mitgliedstaaten dies der EIOPA unverziiglich mit.”

Artikel 13 wird wie folgt gedndert:
a) Der bestehende Text wird als Absatz 1 nummeriert.
b) Folgender Absatz wird angefiigt:

»(2)  Die EIOPA kann Entwiirfe technischer Durch-
fihrungsstandards zu den Formen und Formaten der
Dokumente, die in Absatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer i bis vi
aufgelistet sind, entwickeln.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 zu erlassen.”

Artikel 14 Absatz 4 Unterabsatz 2 erhalt folgende Fassung:

,Jede Entscheidung zum Verbot der Titigkeit der Einrichtung
muss genauestens begriindet und der betroffenen Einrichtung
mitgeteilt werden. Sie muss auch der EIOPA mitgeteilt
werden.”

Artikel 15 Absatz 6 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

»(6)  Im Hinblick auf eine weitere vertretbare Harmonisie-
rung der Vorschriften fir die Berechnung der versicherungs-
technischen Riickstellungen — insbesondere der Zinssitze
und der anderen Annahmen mit Auswirkungen auf die Hohe
der versicherungstechnischen Riickstellungen — legt die

Kommission auf der Grundlage der Beratung durch die
EIOPA alle zwei Jahre oder auf Antrag eines Mitgliedstaats
einen Bericht tiber die Lage hinsichtlich der Entwicklung von
grenziiberschreitenden Tatigkeiten vor.”

In Artikel 20 wird folgender Absatz angefiigt:

,(11)  Die Mitgliedstaaten unterrichten die EIOPA iiber
ihre nationalen Aufsichtsvorschriften, die fiir den Bereich der
betrieblichen Altersversorgungssysteme relevant sind, aber
nicht unter die in Absatz 1 genannten nationalen sozial- und
arbeitsrechtlichen Vorschriften fallen.

Die Mitgliedstaaten aktualisieren diese Informationen regel-
mafig, mindestens aber alle zwei Jahre, und EIOPA macht
diese Informationen auf ihrer Website zuginglich.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses
Absatzes sicherzustellen, entwickelt die EIOPA Entwiirfe
technischer Durchfihrungsstandards, mit denen die Verfah-
ren sowie die Formulare und Mustertexte festgelegt werden,
die von den zustdndigen Behorden bei der Ubermittlung der
relevanten Informationen an die EIOPA und bei der Aktuali-
sierung dieser Informationen zu verwenden sind. Die EIOPA
legt diese Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards der
Kommission vor dem 1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 3 genannten technischen Durchfiihrungsstandards
nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu
erlassen.”

Artikel 21 wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:

,<Zusammenarbeit zwischen den Mitgliedstaaten, der
EIOPA und der Kommission*“.

b) Folgender Absatz wird angefuigt:

,(2a)  Die zustindigen Behorden arbeiten gemafS der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 fiir die Zwecke dieser
Richtlinie mit der EIOPA zusammen.

Die zustindigen Behorden stellen der EIOPA gemifs
Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 unver-
ziiglich alle fur die Ausfithrung ihrer Aufgaben aufgrund
dieser Richtlinie und der genannten Verordnung erfor-
derlichen Informationen zur Verfiigung.”

¢) Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,(3)  Jeder Mitgliedstaat unterrichtet die Kommission
und die EIOPA iiber erhebliche Schwierigkeiten, die sich
bei der Anwendung dieser Richtlinie ergeben.

Die Kommission, die EIOPA und die zustindigen Behor-
den der betreffenden Mitgliedstaaten priifen diese
Schwierigkeiten so schnell wie moglich, um eine ange-
messene Losung zu finden.”
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Artikel 5
Anderung der Richtlinie 2003/71/EG

Die Richtlinie 2003/71/EG wird wie folgt gedndert:

1.

Artikel 4 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

»(3)  Um eine kohirente Harmonisierung dieser Richtlinie
sicherzustellen, kann die durch die Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates (°)
eingerichtete Europdische Aufsichtsbehorde (Europiische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde) (im Folgenden
LESMA’) Entwiirfe technischer Regulierungsstandards entwi-
ckeln, um die Ausnahmen beziiglich Absatz 1 Buchstaben a
bis e und Absatz 2 Buchstaben a bis h zu prizisieren.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards nach
Artikel 10 bis Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
zu erlassen.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84.
In Artikel 5 Absatz 2 werden folgende Unterabsitze angefuigt:

,Die ESMA entwickelt Entwiirfe technischer Durchfiithrungs-
standards, um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung
dieser Richtlinie und der von der Kommission nach Absatz 5
erlassenen delegierten Rechtsakte und eine einheitliche
Anwendung der delegierten Rechtsakte sicherzustellen, die
von der Kommission nach Absatz 5 hinsichtlich eines ein-
heitlichen Musters fiir die Aufmachung der Zusammenfas-
sung erlassen worden sind, und um Anlegern den Vergleich
des entsprechenden Wertpapiers mit anderen einschligigen
Produkten zu ermdoglichen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Durchfiihrungsstandards
nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.

In Artikel 7 wird folgender Absatz angefiigt:

»(4) Die ESMA kann Entwiirfe technischer Durch-
fuhrungsstandards entwickeln, um eine einheitliche Anwen-
dung der delegierten Rechtsakte, die von der Kommission
gemifl Absatz 1 erlassen worden sind, sicherzustellen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Durchfiihrungsstandards
nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.

In Artikel 8 wird folgender Absatz angefiigt:

»(5) Die ESMA kann Entwiirfe technischer Durch-
fuhrungsstandards entwickeln, um einheitliche Bedingungen
fir die Anwendung der von der Kommission nach Absatz 4
erlassenen delegierten Rechtsakte sicherzustellen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards
nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.”

Artikel 13 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 2 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

,Die zustindige Behorde unterrichtet die ESMA zur glei-
chen Zeit uiber die Billigung des Prospekts und aller
Prospektnachtrige, wie sie auch den Emittenten, den
Anbieter beziehungsweise die die Zulassung zum Han-
del an einem geregelten Markt beantragende Person
unterrichtet. Die zustdndigen Behorden tibermitteln der
ESMA gleichzeitig eine Kopie des Prospekts und aller
Prospektnachtrige.

b) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Die zustindige Behorde des Herkunftsmitglied-
staats kann die Billigung eines Prospekts der zustindigen
Behorde eines anderen Mitgliedstaats iibertragen, sofern
die ESMA vorab dariiber informiert wurde und die
zustdndige Behorde damit einverstanden ist. Eine solche
Ubertragung ist dem Emittenten, dem Anbieter bezie-
hungsweise der die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt beantragenden Person innerhalb von
drei Arbeitstagen ab dem Datum mitzuteilen, an dem die
zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ihre
Entscheidung getroffen hat. Die in Absatz 2 genannte
Frist gilt ab dem gleichen Datum. Artikel 28 Absatz 4
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 findet auf die Uber-
tragung der Billigung des Prospekts gemif diesem
Absatz nicht Anwendung.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieser
Richtlinie sicherzustellen und die Kommunikation zwi-
schen den zustindigen Behorden und der zustindigen
Behorden mit der ESMA zu erleichtern, kann die ESMA
Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfah-
ren fiir die in diesem Absatz vorgesehenen Mitteilungen
festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 2 genannten technischen Durchfithrungs-
standards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 14 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1)  Nach seiner Billigung ist der Prospekt bei der
zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats zu
hinterlegen, der ESMA iber die zustindige Behorde
zuginglich zu machen und der Offentlichkeit durch den
Emittenten, den Anbieter oder die die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt beantragende Person
so bald wie praktisch méglich zur Verfiigung zu stellen,
auf jeden Fall aber rechtzeitig vor und spitestens mit
Beginn des offentlichen Angebots beziehungsweise der
Zulassung der betreffenden Wertpapiere zum Handel.
Zudem muss im Falle eines 6ffentlichen Erstangebots
einer Gattung von Aktien, die noch nicht zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen ist, sondern zum ers-
ten Mal zum Handel zugelassen werden soll, der Pros-
pekt mindestens sechs Arbeitstage vor dem Ende des
Angebots zur Verfiigung stehen.
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b) Folgender Absatz wird eingeftigt:

»(4a)  Die ESMA veroffentlicht auf ihrer Website eine
Liste der nach Artikel 13 gebilligten Prospekte, gegebe-
nenfalls einschlieflich einer elektronischen Verkniipfung
(Hyperlink) zu dem auf der Website der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats, des Emittenten
oder des geregelten Markts veroffentlichten Prospekt.
Die veroffentlichte Liste wird stets auf aktuellem Stand
gehalten und jeder einzelne Eintrag ist mindestens 12
Monate lang auf der Website erhaltlich.”

In Artikel 16 wird folgender Absatz angefiigt:

,(3)  Um eine kohirente Harmonisierung zu gewahrleisten,
die Anforderungen dieses Artikels zu prizisieren und den
technischen Entwicklungen auf den Finanzmirkten Rech-
nung zu tragen, entwickelt die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards, um die Situationen zu benennen, in
denen ein wichtiger neuer Umstand oder eine wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Pros-
pekt enthaltenen Angaben die Veroffentlichung eines
Prospektnachtrags erfordert. Die ESMA legt der Kommission
ihre Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards bis zum
1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemdfl dem in Artikel 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 vorgesehenem Verfahren zu erlassen.”

Artikel 17 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Soll ein Wertpapier in einem oder mehreren Mit-
gliedstaaten oder in einem anderen Mitgliedstaat als dem
Herkunftsmitgliedstaat offentlich angeboten oder zum
Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden,
so ist unbeschadet des Artikels 23 der vom Herkunfts-
mitgliedstaat gebilligte Prospekt einschlieflich etwaiger
Nachtrdge in beliebig vielen Aufnahmemitgliedstaaten
fuir ein 6ffentliches Angebot oder fiir die Zulassung zum
Handel giltig, sofern die ESMA und die zustindige
Behorde jedes Aufnahmemitgliedstaats gemafs Arti-
kel 18 unterrichtet werden. Die zustindigen Behorden
der Aufnahmemitgliedstaaten fithren fiir diesen Prospekt
keine Billigungs- oder Verwaltungsverfahren durch.”

b) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Sind nach der Billigung des Prospekts wichtige
neue Umstinde, wesentliche Unrichtigkeiten oder Unge-
nauigkeiten im Sinne von Artikel 16 aufgetreten,
verlangt die zustindige Behorde des Herkunftsmitglied-
staats die Veroffentlichung eines Nachtrags, der gemaf3
Artikel 13 Absatz 1 zu billigen ist. Die ESMA und die
zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats konnen
die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats tiber
den Bedarf an neuen Angaben unterrichten.”

9.

10.

In Artikel 18 werden folgende Absitze angefiigt:

,(3)  Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
tibermittelt der ESMA die Bescheinigung tiber die Billigung
des Prospekts zur gleichen Zeit, wie sie sie auch der zustin-
digen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats ibermittelt.

Die ESMA und die zustindige Behorde des Aufnahme-
mitgliedstaats veroffentlichen auf ihren Websites eine Liste
der gemdfl diesem Artikel iibermittelten Bescheinigungen
iiber die Billigung von Prospekten und allen Prospektnach-
tragen, gegebenenfalls einschliefSlich einer elektronischen
Verkniipfung (Hyperlink) zu diesen auf der Website der
zustdndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats, des Emit-
tenten oder des geregelten Markts verdffentlichten Doku-
menten. Die veroffentlichte Liste wird stets auf aktuellem
Stand gehalten und jeder Eintrag ist mindestens 12 Monate
lang auf den Websites erhiltlich.

(4)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung die-
ser Richtlinie zu gewdhrleisten und den technischen Entwick-
lungen auf den Finanzmirkten Rechnung zu tragen, kann die
ESMA Entwiirfe technischer Durchfiithrungsstandards entwi-
ckeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir
die Ubermittlung der Bescheinigung iiber die Billigung, fiir
die Kopie des Prospekts, den Prospektnachtrag und die Uber-
setzung der Zusammenfassung festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards
nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.”

Artikel 21 wird wie folgt gedndert:
a) Folgende Absitze werden eingefiigt:

,(la)  Die zustindigen Behorden arbeiten gemaf$ der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 fur die Zwecke dieser
Richtlinie mit der ESMA zusammen.

(Ib)  Die zustindigen Behorden stellen der ESMA
gemaf$ Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
unverziiglich alle fir die Ausfuhrung ihrer Aufgaben
erforderlichen Informationen zur Verfiigung.”

b) Absatz 2 Unterabsatz 3 erhilt folgende Fassung:

,Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission, die
ESMA und die zustindigen Behorden der anderen Mit-
gliedstaaten iiber jede Regelung, die im Hinblick auf eine
Delegierung von Aufgaben getroffen wurde, sowie tiber
die genauen Bedingungen dieser Delegierung.

¢) In Absatz 4 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

,Nach Artikel 21 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
ist die ESMA berechtigt, sich an Priifungen vor Ort
gemif$ Buchstabe d zu beteiligen, wenn diese gemein-
sam von zwei oder mehr zustindigen Behorden durch-
gefiihrt werden.”
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11. Artikel 22 wird wie folgt gedndert:

a)

In Absatz 2 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

,Die zustindigen Behorden konnen die ESMA mit Fal-
len befassen, in denen ein Ersuchen um Zusammenar-
beit, insbesondere um  Informationsaustausch,
zuriickgewiesen wurde oder innerhalb einer angemesse-
nen Frist zu keiner Reaktion gefithrt hat. Unbeschadet
des Artikels 258 des Vertrags iiber die Funktionsweise
der Europiischen Union (AEUV) kann die ESMA in den
in Satz 1 genannten Fillen gemdf den ihr gemifl Arti-
kel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 iibertrage-
nen Befugnissen titig werden.”

Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,(3)  Absatz 1 hindert die zustdndigen Beh6rden nicht
daran, vertrauliche Informationen auszutauschen oder
vertrauliche Informationen an die ESMA oder den Euro-
pdischen Ausschuss fiir Systemrisiken (im Folgenden
,ESRB‘) weiterzuleiten, vorbehaltlich der in der Verord-
nung (EU) Nr. 1095/2010 beziehungsweise der Verord-
nung (EU) Nr. 1092/2010 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010 tiber die Finanz-
aufsicht der Europdischen Union auf Makroebene und
zur Errichtung eines Europdischen Ausschusses fiir
Systemrisiken (") vorgesehenen Einschrinkungen in
Bezug auf unternehmensbezogene Informationen und
Auswirkungen auf Drittlinder. Die zwischen den
zustindigen Behorden und der ESMA oder dem ESRB
ausgetauschten Informationen fallen unter das Berufsge-
heimnis, an das die Personen gebunden sind, die bei den
zustdndigen Behorden, die diese Informationen erhalten,
titig sind oder waren.

() ABLL 331 vom 15.12.2010, S. 1.
Folgender Absatz wird angefiigt:

,(4)  Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Arti-
kels zu gewdhrleisten und den technischen Entwicklun-
gen auf den Finanzmirkten Rechnung zu tragen,
entwickelt die ESMA Entwiirfe technischer Regulierungs-
standards, um die nach Absatz 2 erforderlichen Informa-
tionen zu prazisieren.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungs-
standards nach den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung des
Absatzes 2 zu gewdhrleisten und zur Beriicksichtigung
der technischen Entwicklungen auf den Finanzmirkten
kann die ESMA Entwiirfe technischer Durchfithrungs-
standards entwickeln, um Standardformulare, Muster-
texte und Verfahren fir die Zusammenarbeit und den
Informationsaustausch  zwischen den zustindigen
Behorden festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in
Unterabsatz 3 genannten technischen Durchfithrungs-
standards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

12. Artikel 23 erhilt folgende Fassung:

JArtikel 23

Vorsichtsmafinahmen

(1)  Stellt die zustindige Behorde des Aufnahmemitglied-
staats fest, dass vom Emittenten oder von den mit der Plat-
zierung des  offentlichen  Angebots  beauftragten
Finanzinstituten UnregelmifRigkeiten begangen worden sind
oder dass der Emittent den Pflichten, die ihm aus der Zulas-
sung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt
erwachsen, nicht nachgekommen ist, so befasst sie die
zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats und die
ESMA mit diesen Feststellungen.

(2)  Verstoft der Emittent oder das mit der Platzierung des
offentlichen Angebots beauftragte Finanzinstitut trotz der
von der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
ergriffenen Malnahmen oder weil sich diese als unzweckma-
Big erweisen, weiterhin gegen die einschligigen Rechts- oder
Verwaltungsbestimmungen, ergreift die zustdndige Behorde
des Aufnahmemitgliedstaats nach vorheriger Unterrichtung
der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats und der
ESMA alle fur den Schutz der Anleger erforderlichen Maf3-
nahmen und unterrichtet die Kommission und die ESMA so
bald wie maoglich davon.”

Artikel 6
Anderung der Richtlinie 2004/39/EG

Die Richtlinie 2004/39/EG wird wie folgt gedndert:

Artikel 5 Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

,(3)  Die Mitgliedstaaten registrieren samtliche Wertpapier-
firmen. Dieses Register ist offentlich zuginglich und enthalt
Informationen iiber die Dienstleistungen und/oder Tatigkeiten,
fir die die Wertpapierfirma zugelassen ist. Das Register wird
regelmafig aktualisiert. Jede Zulassung wird der durch die Ver-
ordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments
und des Rates () eingerichteten Europiischen Aufsichtsbe-
horde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde)
(im Folgenden ,ESMA‘) mitgeteilt.

Die ESMA erstellt ein Verzeichnis simtlicher Wertpapier-
firmen in der Union. Das Verzeichnis enthalt Informationen
iiber die Dienstleistungen undfoder Tatigkeiten, fur die die
Wertpapierfirma zugelassen ist, und es wird regelmafig aktu-
alisiert. Die ESMA veroffentlicht dieses Verzeichnis auf ihrer
Website und aktualisiert es regelmifig.

Hat eine zustindige Behorde gemifs Artikel 8 Buchstaben b
bis d eine Zulassung entzogen, so wird dies fiir einen Zeit-
raum von fiinf Jahren im Verzeichnis veroffentlicht.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84."
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In Artikel 7 wird folgender Absatz angefiigt:

,(4)  Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels
und von Artikel 9 Absitze 2 bis 4, Artikel 10 Absitze 1
und 2 zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe techni-
scher Regulierungsstandards entwickeln, um Folgendes zu
bestimmen:

a) die nach Artikel 7 Absatz 2 an die zustindige Behorde
zu iibermittelnden Informationen einschlieflich des
Geschiftsplans;

b) die fiir die Leitung von Wertpapierfirmen nach Artikel 9
Absatz 4 geltenden Anforderungen und die Informatio-
nen fur die Mitteilungen nach Artikel 9 Absatz 2;

¢) die Anforderungen an Aktiondre und Mitglieder mit
qualifizierten Beteiligungen sowie die Umstinde, die die
zustindige Behorde an der ordnungsgeméifen Wahrneh-
mung ihrer Uberwachungsfunktionen hindern kénnten,
nach Artikel 10 Absdtze 1 und 2.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemaf$ Artikel 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung von Arti-
kel 7 Absatz 2 und Artikel 9 Absatz 2 sicherzustellen, kann
die ESMA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfah-
ren fiir die in diesen Artikeln vorgesehenen Mitteilungen oder
die Bereitstellung von Informationen festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 4 genannten technischen Durchfithrungsstandards
nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.”

In Artikel 8 wird folgender Absatz angefiigt:
,Jeder Entzug der Zulassung wird der ESMA mitgeteilt.”
In Artikel 10a wird folgender Absatz angefiigt:

,(8)  Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, entwickelt die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards, um unbeschadet des Absatzes 2 eine
erschopfende Liste der gemaf Absatz 4 von interessierten
Erwerbern in ihrer Anzeige vorzulegenden Informationen
festzulegen.

Die ESMA legt diese Entwiirfe technischer Regulierungs-
standards der Kommission bis spatestens 1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemaf$ Artikel 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung von
Artikel 10, Artikel 10a und Artikel 10b sicherzustellen, ent-
wickelt die ESMA Entwiirfe technischer Durchfiithrungs-
standards, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren
fur die Modalitdten des Konsultationsprozesses zwischen den
jeweils zustindigen Behorden im Sinne von Artikel 10
Absatz 4 festzulegen.

Die ESMA legt diese Entwiirfe technischer Durchfiihrungs-
standards der Kommission vor dem 1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 4 genannten technischen Durchfihrungsstandards
gemaf$ Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.”

Artikel 15 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und
der ESMA alle allgemeinen Schwierigkeiten mit, auf die
ihre Wertpapierfirmen bei ihrer Niederlassung oder bei
der Erbringung von  Wertpapierdienstleistungen
und/oder Anlagetitigkeiten in einem Drittland stoffen.”

b) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Stellt die Kommission aufgrund der ihr gemif
Absatz 1 iibermittelten Informationen fest, dass ein
Drittland Wertpapierfirmen der Union keinen effektiven
Marktzugang gewahrt, der demjenigen vergleichbar ist,
den die Union den Wertpapierfirmen dieses Drittlands
gewihrt, unterbreitet die Kommission unter Beriicksich-
tigung der Leitlinien der ESMA dem Rat Vorschlage, um
ein geeignetes Mandat fiir Verhandlungen mit dem Ziel
zu erhalten, fiir die Wertpapierfirmen der Union ver-
gleichbare Wettbewerbschancen zu erreichen. Der Rat
beschliefSt mit qualifizierter Mehrheit.

Das Europidische Parlament wird gemaf$ Artikel 217 des
Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union
(AEUV) unverziiglich und umfassend in allen Phasen des
Verfahrens unterrichtet.

Die ESMA unterstiitzt die Kommission im Hinblick auf
die Anwendung dieses Artikels.”

In Artikel 16 Absatz 2 wird der folgende Unterabsatz
angefiigt:

,Die ESMA kann Leitlinien fiir die in diesem Absatz genann-
ten Uberwachungsmethoden entwickeln.”

Artikel 19 Absatz 6 erster Gedankenstrich erhilt folgende
Fassung:

,— die in der Einleitung genannten Dienstleistungen bezie-
hen sich auf Aktien, die zum Handel an einem geregel-
ten Markt oder an einem gleichwertigen Markt eines
Drittlandes zugelassen sind, Geldmarktinstrumente,
Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte Schuld-
titel (ausgenommen Schuldverschreibungen oder ver-
briefte Schuldtitel, in die ein Derivat eingebettet ist),
OGAW und andere nicht komplexe Finanzinstrumente.
Ein Markt eines Drittlandes gilt als einem geregelten
Markt gleichwertig, wenn er Vorschriften entspricht, die
den unter Titel III festgelegten Vorschriften gleichwertig
sind. Die Kommission und die ESMA veroffentlichen auf
ihren Websites eine Liste der Mirkte, die als gleichwer-
tig zu betrachten sind. Diese Liste wird in regelméfigen
Abstinden aktualisiert. Die ESMA unterstiitzt die Kom-
mission bei der Beurteilung von Drittlandsmarkten.
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8. Artikel 23 Absatz 3 Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung: 11. Artikel 31 wird wie folgt gedndert:

,(3)  Mitgliedstaaten, die Wertpapierfirmen gestatten, ver-
traglich gebundene Vermittler heranzuziehen, richten ein
offentliches Register ein. Vertraglich gebundene Vermittler
werden in das offentliche Register des Mitgliedstaats einge-
tragen, in dem sie niedergelassen sind. Die ESMA veroffent-
licht auf ihrer Website Verweise oder Hyperlinks zu den
offentlichen Registern, die nach diesem Artikel von den Mit-
gliedstaaten eingerichtet worden sind, die es Wertpapier-
firmen gestatten, vertraglich gebundene Vermittler
heranzuziehen.

Artikel 25 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

,(1)  Unbeschadet der Zuweisung der Zustiandigkeiten
fiir die Durchsetzung der Richtlinie 2003/6/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 28. Januar 2003
tiber Insider-Geschifte und Marktmanipulation (Markt-
missbrauch) (") gewidhrleisten die Mitgliedstaaten, die
von der ESMA gemif§ Artikel 31 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 koordiniert werden, durch geeignete
Mafnahmen, dass die zustindige Behorde die Tatigkei-
ten von Wertpapierfirmen tiberwachen kann, um sicher-
zustellen, dass diese redlich, professionell und in einer
Weise handeln, die die Integritdt des Marktes fordert.

() ABL L 96 vom 12.4.2003, S. 16.
b) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass
Wertpapierfirmen die einschligigen Daten iber die
Geschifte mit Finanzinstrumenten, die sie entweder fiir
eigene Rechnung oder im Namen ihrer Kunden getitigt
haben, mindestens fiinf Jahre zur Verfiigung der zustin-
digen Behorde halten. Im Fall von im Namen von Kun-
den  ausgefilhrten  Geschiften  enthalten  die
Aufzeichnungen sidmtliche Angaben zur Identitdt des
Kunden sowie die gemdfl der Richtlinie 2005/60/EG
geforderten Angaben.

Die ESMA kann nach dem Verfahren und unter den in
Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festge-
legten Bedingungen Zugang zu diesen Informationen
beantragen.”

10. Artikel 27 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Die zustindige Behorde des unter Liquiditdtsaspekten
wichtigsten Marktes, wie in Artikel 25 definiert, legt mindes-
tens einmal jahrlich fur jede Aktie auf der Grundlage des
arithmetischen Durchschnittswertes der Auftrige, die an dem
Markt fiir diese Aktie ausgefiihrt werden, die jeweilige Aktien-
gattung fest. Diese Information wird allen Marktteilnehmern
bekannt gegeben und der ESMA iibermittelt, die sie auf ihrer
Website veroffentlicht.”

a) Absatz 2 Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Beabsichtigt die Wertpapierfirma, vertraglich gebun-
dene Vermittler heranzuziehen, teilt die zustidndige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der Wertpapier-
firma auf Ersuchen der zustindigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats innerhalb einer angemessenen
Frist den beziehungsweise die Namen der vertraglich
gebundenen Vermittler mit, die die Wertpapierfirma in
dem genannten Mitgliedstaat heranzuziehen beabsich-
tigt. Der Aufnahmemitgliedstaat kann die entsprechen-
den Angaben veroffentlichen. Die ESMA kann nach dem
Verfahren und unter den in Artikel 35 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Bedingungen den
Zugang zu diesen Informationen beantragen.”

b) Folgender Absatz wird angefiigt:

,(7)  Um eine kohirente Harmonisierung dieses Arti-
kels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe techni-
scher Regulierungsstandards zur Prazisierung der
Angaben entwickeln, die gemaf$ den Absdtzen 2, 4 und 6
zu iibermitteln sind.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungs-
standards gemaf den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses
Artikels zu gewihrleisten, kann die ESMA nach Maf3gabe
der Absitze 3, 4 und 6 Entwiirfe technischer Durch-
fuhrungsstandards entwickeln, um Standardformulare,
Mustertexte und Verfahren fiir die Ubermittlung von
Angaben festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 3 genannten technischen Durchfithrungs-
standards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

12. In Artikel 32 wird folgender Absatz angefiigt:

,(10)  Um eine kohirente Harmonisierung dieses Artikels
zu gewidhrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards zur Prazisierung der Angaben entwi-
ckeln, die gemifS den Absitzen 2, 4 und 9 zu tbermitteln
sind.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemils Artikel 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Arti-
kels zu gewihrleisten, kann die ESMA nach den Absitzen 3
und 9 Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir
die Ubermittlung von Angaben festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 3 genannten technischen Durchfithrungsstandards
gemafd Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.”
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13. In Artikel 36 wird folgender Absatz angeftigt: b) Absatz 2 Unterabsatz 3 erhilt folgende Fassung:

14.

15.

16.

17.

,(6) Jeder Entzug der Zulassung wird der ESMA
mitgeteilt.

Artikel 41 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Eine zustindige Behorde, die fiir ein Finanzinstrument
an einem oder mehreren geregelten Markten die Aussetzung
des Handels oder den Ausschluss vom Handel fordert, verof-
fentlicht ihre Entscheidung unverziiglich und unterrichtet die
ESMA und die zustidndigen Behorden der anderen Mitglied-
staaten. Die zustdndigen Behorden der anderen Mitgliedstaa-
ten verlangen die Aussetzung des Handels mit dem
betreffenden Finanzinstrument oder dessen Ausschluss vom
Handel an dem geregelten Markt und MTF, die ihrer Zustin-
digkeit unterliegen, aufler wenn die Wahrscheinlichkeit
besteht, dass Anlegerinteressen oder das ordnungsgemafse
Funktionieren des Binnenmarktes dadurch erheblich geschi-
digt werden.”

Artikel 42 Absatz 6 Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

Der geregelte Markt teilt der zustindigen Behorde seines
Herkunftsmitgliedstaats mit, in welchem Mitgliedstaat er der-
artige Systeme bereitzustellen beabsichtigt. Die zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats iibermittelt diese Anga-
ben innerhalb eines Monats dem Mitgliedstaat, in dem der
geregelte Markt derartige Systeme bereitstellen will. Die
ESMA kann nach dem Verfahren und unter den in Artikel 35
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Bedingun-
gen den Zugang zu diesen Informationen beantragen.”

Artikel 47 erhilt folgende Fassung:

LJArtikel 47

Verzeichnis geregelter Mirkte

Jeder Mitgliedstaat erstellt ein Verzeichnis der geregelten
Mirkte, fur die er der Herkunftsmitgliedstaat ist, und tiber-
mittelt dieses Verzeichnis den iibrigen Mitgliedstaaten und
der ESMA. Die gleiche Mitteilung erfolgt bei jeder Anderung
dieses Verzeichnisses. Die ESMA veroffentlicht ein Verzeich-
nis aller geregelten Mirkte auf ihrer Website und aktualisiert
es regelmafig.”

Artikel 48 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Jeder Mitgliedstaat benennt die zustindigen
Behorden, die fiir die Wahrnehmung der verschiedenen
Aufgaben gemifl den einzelnen Bestimmungen dieser
Richtlinie verantwortlich sind. Die Mitgliedstaaten teilen
der Kommission, der ESMA und den zustindigen Behor-
den der anderen Mitgliedstaaten den Namen der fiir die
Wahrnehmung dieser Aufgaben verantwortlichen
zustindigen Behorden sowie jede etwaige Aufgaben-
teilung mit.”

18.

19.

20.

21.

,Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission, der ESMA
und den zustindigen Behorden der anderen Mitglied-
staaten alle Vereinbarungen iiber eine Ubertragung von
Aufgaben, einschlielich der genauen, fiir diese Ubertra-
gung geltenden Bedingungen, mit.“

¢) Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

»(3) Die ESMA veroffentlicht ein Verzeichnis der
zustindigen Behorden im Sinne der Absitze 1 und 2 auf
ihrer Website und aktualisiert es regelmafig.”

In Artikel 51 werden folgende Absitze angefugt:

,(4)  Die Mitgliedstaaten iibermitteln der ESMA jahrlich
eine Zusammenfassung von Informationen iiber alle gemaf
Absatz 1 und 2 ergriffenen Verwaltungsmafinahmen und
verhdngten Sanktionen.

(5) Hat die zustindige Behorde eine Verwaltungs-
maflnahme oder eine Sanktion der Offentlichkeit bekannt
gemacht, so unterrichtet sie die ESMA gleichzeitig dariiber.

(6)  Wenn eine verodffentliche Sanktion eine Wertpapier-
firma betrifft, die nach der vorliegenden Richtlinie zugelas-
sen ist, macht die ESMA einen Vermerk iber die
veroffentlichte Sanktion im Register der Wertpapierfirmen,
der gemifs Artikel 5 Absatz 3 erstellt worden ist.

In Artikel 53 wird folgender Absatz angefiigt:

,(3)  Die zustindigen Behorden teilen der ESMA die in
Absatz 1 genannten Beschwerde- und Rechtsbehelfs-
verfahren mit, die in ihren Rechtsordnungen vorgesehen
sind.

Die ESMA veroffentlicht ein Verzeichnis aller aufergerichtli-
chen Verfahren auf ihrer Website und aktualisiert es
regelmafig.”

Die Uberschrift von Kapitel 1I erhilt folgende Fassung:

,<Zusammenarbeit zwischen den zustindigen behorden der
mitgliedstaaten und der ESMA*.

Artikel 56 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Unterabsatz 3 erhilt folgende Fassung:

,Zur Erleichterung und Beschleunigung der Zusammen-
arbeit und insbesondere des Informationsaustauschs
benennen die Mitgliedstaaten fur die Zwecke dieser
Richtlinie eine einzige zustindige Behorde als Kontakt-
stelle. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission, der
ESMA und den anderen Mitgliedstaaten die Namen der
Behorden mit, die Ersuchen um Austausch von Informa-
tionen oder um Zusammenarbeit gemafs diesem Absatz
entgegennehmen diirfen. Die ESMA veroffentlicht ein
Verzeichnis dieser Behorden auf ihrer Website und aktu-
alisiert es regelmafig.
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b)

Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Hat eine zustdndige Behorde begriindeten Anlass
zu der Vermutung, dass Unternehmen, die nicht ihrer
Aufsicht unterliegen, im Hoheitsgebiet eines anderen
Mitgliedstaats gegen die Bestimmungen dieser Richtlinie
verstoffen oder verstoflen haben, so unterrichtet sie die
zustindige Behorde des anderen Mitgliedstaats und die
ESMA so genau wie moglich. Die unterrichtete zustin-
dige Behorde ergreift geeignete Maflnahmen. Sie unter-
richtet die zustindige Behorde, von der sie die Mitteilung
erhalten hat, und die ESMA iiber den Ausgang dieser
Maflnahmen und soweit wie moglich iiber wesentliche
zwischenzeitlich eingetretene Entwicklungen. Die Befug-
nisse der zustindigen Behorde, die die Informationen
ibermittelt hat, werden durch diesen Absatz nicht
beriihrt.”

Folgender Absatz wird angefiigt:

,(6) Um einheitliche Bedingungen fur die Anwen-
dung dieses Artikels zu gewihrleisten, kann die ESMA
Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfah-
ren fiir die in Absatz 2 genannten Vorkehrungen fiir die
Zusammenarbeit festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards gemifl Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

22. Artikel 57 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Der bestehende Text wird zu Absatz 1 umnummeriert.
Folgende Absitze werden angefiigt:

»(2)  Mit dem Ziel, die Aufsichtspraktiken anzuglei-
chen, kann die ESMA an den Titigkeiten der Aufsichts-
kollegien, auch in Form von Uberpriifungen oder
Ermittlungen vor Ort, teilnehmen, die gemeinsam von
zwei oder mehreren zustindigen Behorden gemafs Arti-
kel 21 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europi-
ischen Parlaments und des Rates durchgefiihrt werden.

(3)  Um eine kohirente Harmonisierung von Absatz 1
zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards zur Prazisierung der Informatio-
nen entwickeln, die zwischen den zustandigen Behorden
im Rahmen der Zusammenarbeit bei der Uberwachung,
bei Uberpriifungen vor Ort oder bei Ermittlungen aus-
zutauschen sind.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards gemafs Artikel 10 bis 14 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung von
Absatz 1 zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfithrungsstandards entwickeln, um
Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fir die
zustindigen Behorden festzulegen, die bei der Uberwa-
chung, bei Uberpriifungen vor Ort oder bei Ermittlun-
gen zusammenarbeiten.

23.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in
Unterabsatz 3 genannten technischen Durchfithrungs-
standards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 58 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Um einheitliche Bedingungen fur die Anwen-
dung der Absitze 1 und 2 zu gewihrleisten, kann die
ESMA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte und
Verfahren fiir den Informationsaustausch festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

b) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Weder der vorliegende Artikel noch die Arti-
kel 54 und 63 hindern die zustindigen Behorden, der
ESMA, dem Europdischen Ausschuss fir Systemrisike
(im Folgenden ,ESRB), den Zentralbanken, dem Europa-
ischen System der Zentralbanken und der Europaischen
Zentralbank in ihrer Eigenschaft als Wahrungsbehorden
sowie gegebenenfalls anderen staatlichen Behorden, die
mit der Uberwachung der Zahlungs- und Abwicklungs-
systeme betraut sind, zur Erfiillung ihrer Aufgaben ver-
trauliche Informationen zu tibermitteln; ebenso wenig
hindern sie diese Behorden oder Stellen nicht, den
zustindigen Behorden die Informationen zu tibermit-
teln, die diese zur Erfullung ihrer Aufgaben gemaf$ die-
ser Richtlinie benotigen.

24. Folgender Artikel wird eingefiigt:

25.

LArtikel 58a

Bindende Vermittlung

Die zustindigen Behorden konnen die ESMA mit Fillen
befassen, in denen ein Ersuchen zuriickgewiesen wurde oder
nicht innerhalb einer angemessenen Frist zu einer Reaktion
gefithrt hat, das Folgendes zum Gegenstand hatte:

a) eine Uberwachung, eine Uberpriifung vor Ort oder eine
Ermittlung gemif$ Artikel 57 oder

b) einen Informationsaustausch im Sinne des Artikels 58.

Gemaf Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
kann die ESMA in den in Absatz 1 genannten Fillen
unbeschadet der in Artikel 59a genannten Moglichkei-
ten zur Ablehnung der Ubermittlung angeforderter
Informationen und unbeschadet eines moglichen Han-
delns der ESMA gemif$ Artikel 17 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 titig werden.”

Artikel 59 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Im Falle einer Ablehnung teilt die zustindige Behorde dies
der ersuchenden zustindigen Behorde und der ESMA mit
und tibermittelt ihnen moglichst genaue Informationen.
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26. In Artikel 60 wird folgender Absatz angefiigt: ¢) Absatz 3 Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

27.

,(4)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung der
Absitze 1 und 2 zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer  Durchfithrungsstandards  entwickeln, um
Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir die Kon-
sultation anderer zustindiger Behorden vor der Vergabe einer
Zulassung festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Durchfihrungsstandards
gemaf$ Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.”

Artikel 62 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Verhalt sich die Wertpapierfirma trotz der von der
zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ergrif-
fenen Mafinahmen oder weil sich diese Mafnahmen als
unzureichend erweisen, weiterhin auf eine Art und
Weise, die den Interessen der Anleger des Aufnahme-
mitgliedstaats oder dem ordnungsgemafien Funktionie-
ren der Mirkte eindeutig abtréglich ist, so gilt Folgendes:

a) Die zustindige Behorde des Aufnahmemitglied-
staats ergreift nach vorheriger Unterrichtung der
zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
alle geeigneten Maflnahmen, um den Schutz der
Anleger und das ordnungsgemifle Funktionieren
der Mirkte zu gewiahrleisten; zu diesen Maffnahmen
gehort auch die Moglichkeit, den betreffenden
Wertpapierfirmen die Anbahnung neuer Transakti-
onen in ihren Hoheitsgebieten zu untersagen. Die
Kommission und die ESMA werden von diesen
Mafinahmen unverziiglich in Kenntnis gesetzt.

b) Auflerdem kann die zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats die ESMA mit der Angele-
genheit befassen; diese kann im Rahmen der ihr mit
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse tdtig werden.

b) Absatz 2 Unterabsatz 3 erhalt folgende Fassung:

JVerletzt die Wertpapierfirma trotz der von dem
Aufnahmemitgliedstaat getroffenen Mafnahmen weiter
die in Unterabsatz 1 genannten Rechts- oder Verwal-
tungsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaats, so gilt
Folgendes:

a) Die zustindige Behorde des Aufnahmemitglied-
staats ergreift nach vorheriger Unterrichtung der
zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
alle geeigneten Maflnahmen, um den Schutz der
Anleger und das ordnungsgemifSe Funktionieren
der Mirkte zu gewahrleisten. Die Kommission und
die ESMA werden von diesen Mafinahmen unver-
ztiglich in Kenntnis gesetzt.

b) Auflerdem kann die zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats die ESMA mit der Angele-
genheit befassen; diese kann im Rahmen der ihr mit
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
tibertragenen Befugnisse tatig werden.

28.

29.

,Handelt der geregelte Markt oder das MTF trotz der von
der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
getroffenen Mafinahmen oder weil sich diese Mafinah-
men als unzureichend erweisen, weiterhin in einer
Weise, die den Interessen der Anleger des Aufnahme-
mitgliedstaats oder dem ordnungsgemafien Funktionie-
ren der Mirkte eindeutig abtraglich ist, so gilt Folgendes:

a) Die zustindige Behorde des Aufnahmemitglied-
staats ergreift nach vorheriger Unterrichtung der
zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
alle geeigneten Maflnahmen, um den Schutz der
Anleger und das ordnungsgemifSe Funktionieren
der Markte zu gewihrleisten. Hierzu gehért auch die
Moglichkeit, dem geregelten Markt oder MTF zu
untersagen, sein System Fernmitgliedern oder
-teilnehmern in dem betreffenden Aufnahme-
mitgliedstaat zugdnglich zu machen. Die Kommis-
sion und die ESMA werden von diesen Mafnahmen
unverziiglich in Kenntnis gesetzt.

b) Auflerdem kann die zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats die ESMA mit der Angele-
genheit befassen; diese kann im Rahmen der ihr mit
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
tibertragenen Befugnisse tatig werden.”

Folgender Artikel wird eingefiigt:

LArtikel 62a

Zusammenarbeit und Informationsaustausch mit der
ESMA

(1)  Die zustindigen Behorden arbeiten gemaf8 der Verord-
nung (EU) Nr. 1095/2010 fur die Zwecke dieser Richtlinie
mit der ESMA zusammen.

(2)  Die zustindigen Behorden stellen der ESMA gemifS
Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 unverziig-
lich alle fiir die Ausfithrung ihrer Aufgaben aufgrund dieser
Richtlinie erforderlichen Informationen zur Verfiigung.”

Artikel 63 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Die Mitgliedstaaten sowie — gemaf$ Artikel 33 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 — die ESMA koénnen
Kooperationsvereinbarungen iiber den Informationsaus-
tausch mit den zustindigen Behorden von Drittlindern
schlieSen, sofern gewihrleistet ist, dass die tibermittelten
Informationen zumindest in dem in Artikel 54 vorgeschrie-
benen Umfang dem Berufsgeheimnis unterliegen. Ein derar-
tiger Informationsaustausch muss der Wahrnehmung der
Aufgaben dieser zustindigen Behorden dienen.

Die Mitgliedstaaten und die ESMA diirfen gemaf Kapitel IV
der Richtlinie 95/46/EG personenbezogene Daten an ein
Drittland weiterleiten.
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30.

Die Mitgliedstaaten und die ESMA konnen ferner
Kooperationsvereinbarungen iiber den Informationsaus-
tausch mit Behorden, Stellen und natiirlichen oder juristi-
schen Personen von Drittlindern schliefen, die fiir eine oder
mehrere der folgenden Aufgaben zustindig sind:

a) Beaufsichtigung von Kreditinstituten, sonstigen Finanz-
instituten,  Versicherungsunternehmen  und  der
Finanzmarkte,

b) Abwicklungen, Insolvenzverfahren und dhnliche Verfah-
ren bei Wertpapierfirmen,

¢) Durchfithrung der Pflichtpriifung der
Rechnungslegungsunterlagen von Wertpapierfirmen
und sonstigen Finanzinstituten, Kreditinstituten und
Versicherungsunternehmen in Wahrnehmung ihrer Auf-
sichtsbefugnisse oder Verwaltung von Entschadigungs-
systemen in Wahrnehmung ihrer Aufgaben,

d) Beaufsichtigung der an der Abwicklung und an
Insolvenzverfahren oder dhnlichen Verfahren in Bezug
auf Wertpapierfirmen beteiligten Stellen,

e) Beaufsichtigung der Personen, die die Pflichtpriifung der
Rechnungslegungsunterlagen von Versicherungsunter-
nehmen, Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und sonsti-
gen Finanzinstituten vornehmen.

Die in Unterabsatz 3 genannten Kooperations-
vereinbarungen konnen nur geschlossen werden, wenn
gewihrleistet ist, dass die ibermittelten Informationen
zumindest in dem in Artikel 54 vorgeschriebenen Umfang
dem  Berufsgeheimnis  unterliegen. Ein  derartiger
Informationsaustausch dient der Wahrnehmung der Aufga-
ben dieser Behorden, Stellen, natiirlichen oder juristischen
Personen.”

Folgender Artikel wird eingefiigt:

LArtikel 64a
Verfallsklausel

Die Kommission iiberpriift bis spatestens zum 1. Dezember
2011 die Artikel 2, 4, 10b, 13,15, 18,19, 21, 22, 24 und 25,
die Artikel 27 bis 30 sowie die Artikel 40, 44, 45, 56 und 58
und unterbreitet geeignete Gesetzgebungsvorschlage, damit
die delegierten Rechtakte gemafs Artikel 290 AEUV und die
Durchfithrungsrechtsakte gemaf$ Artikel 291 AEUV zu die-
ser Richtlinie uneingeschriankt zur Anwendung gelangen
konnen. Unbeschadet der bereits erlassenen Durchfiithrungs-
maflnahmen endet die Geltungsdauer der der Kommission
mit Artikel 64 tibertragenen Befugnisse zum Erlass der nach
dem Inkrafttreten des Vertrags von Lissabon am 1. Dezem-
ber 2009 noch verbleibenden Durchfithrungsmafinahmen
am 1. Dezember 2012.“

Artikel 7
Anderung der Richtlinie 2004/109/EG

Die Richtlinie 2004/109/EG wird wie folgt gedndert:

1.

Artikel 2 Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
a) Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(3)  Um den technischen Entwicklungen auf den
Finanzmarkten Rechnung zu tragen, die Anforderungen

des Absatzes 1 zu prizisieren und seine einheitliche
Anwendung sicherzustellen, erldsst die Kommission
gemals Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2¢ und unter den
Voraussetzungen der Artikel 27a und 27b Mafinahmen
zu den in Absatz 1 festgelegten Begriffsbestimmungen.”

b) Unterabsatz 3 erhilt folgende Fassung:

,Die Maflnahmen gemifl Unterabsatz 2 Buchstaben a
und b werden mittels delegierter Rechtsakte nach Arti-
kel 27 Absitze 2a, 2b und 2¢ und unter den Vorausset-
zungen der Artikel 27a und 27b festgelegt.

Artikel 5 Absatz 6 wird wie folgt gedndert:
a) Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(6) Die Kommission erldsst gemifs Artikel 27
Absatz 2 oder Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2¢c Maf-
nahmen, um den technischen Entwicklungen auf den
Finanzmarkten Rechnung zu tragen, die Anforderungen
der Absitze 1 bis 5 dieses Artikels zu prazisieren und fiir
ihre einheitliche Anwendung zu sorgen.”

b) Unterabsatz 3 erhilt folgende Fassung:

,Die Mafnahmen gemif§ Buchstabe a werden nach dem
in Artikel 27 Absatz 2 genannten Regelungsverfahren
erlassen. Die Maflnahmen gemifl Buchstaben b und ¢
werden mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 27
Absitze 2a, 2b und 2c und unter den Voraussetzungen
der Artikel 27a und 27b festgelegt.”

¢) Unterabsatz 4 erhilt folgende Fassung:

,Die Kommission kann gegebenenfalls auch den Fiinf-
jahreszeitraum gemafd Absatz 1 mittels eines delegierten
Rechtsakts nach Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2¢ und
unter den Voraussetzungen der Artikel 27a und 27b
anpassen.”

Artikel 9 Absatz 7 wird wie folgt gedndert:

S

) Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(7)  Die Kommission erldsst mittels delegierter
Rechtsakte nach Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2¢ und
unter den Bedingungen der Artikel 27a und 27b Maf-
nahmen, um den technischen Entwicklungen auf den
Finanzmirkten Rechnung zu tragen und die Anforde-
rungen der Absitze 2, 4 und 5 zu prézisieren.”

b) Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Die Kommission legt mittels delegierter Rechtsakte
nach Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2c und unter den
Voraussetzungen der Artikel 27a und 27b die Hochst-
dauer des kurzen Abrechnungszyklus' gemifl Absatz 4
dieses  Artikels sowie angemessene  Kontroll-
mechanismen fiur die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats fest.
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4. Artikel 12 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 8 wird wie folgt gedndert:

i) In Unterabsatz 1 erhdlt die Einleitung folgende
Fassung:

»(8)  Um den technischen Entwicklungen auf den
Finanzmarkten Rechnung zu tragen und die Anfor-
derungen der Absitze 1, 2, 4, 5 und 6 zu prizisie-
ren, erlisst die Kommission nach Artikel 27 Absitze
2a, 2b und 2c und unter den Voraussetzungen der
Artikel 27a und 27b Maflnahmen, in denen sie*.

ii) Buchstabe a wird gestrichen.
i) Unterabsatz 2 wird gestrichen.
Folgender Absatz wird angefiigt:

,(9)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwen-
dung dieses Artikels zu gewihrleisten und den techni-
schen Entwicklungen auf den Finanzmairkten Rechnung
zu tragen, kann die durch die Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des
Rates eingerichtete Europdische Aufsichtsbehorde (Euro-
pdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde) (im
Folgenden ,ESMA’) Entwiirfe technischer Durch-
fuhrungsstandards entwickeln, um Standardformulare,
Dokumentvorlagen und Verfahren festzulegen, die bei
der Mitteilung der vorgeschriebenen Informationen an
den Emittenten gemaf$ Absatz 1 dieses Artikels oder der
Hinterlegung von Informationen gemif Artikel 19
Absatz 3 zu verwenden sind. (")

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards gemdfl Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84.*

5. Artikel 13 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
i)  Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

,(2) Die Kommission legt mittels delegierter
Rechtsakte nach Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2¢
und unter den Voraussetzungen der Artikel 27a
und 27b Maflnahmen fest, um den technischen Ent-
wicklungen auf den Finanzmarkten Rechnung zu
tragen und die Anforderungen des Absatzes 1 zu
prazisieren. Sie legt insbesondere Folgendes fest:*.

ii) Buchstabe c erhilt folgende Fassung:

,€) den Inhalt der Mitteilung,".
i) Unterabsatz 2 wird gestrichen.
Folgender Absatz wird angefiigt:
,(3)  Um einheitliche Bedingungen fur die Anwen-

dung von Absatz 1 dieses Artikels zu gewahrleisten und
den technischen Entwicklungen auf den Finanzmairkten

Rechnung zu tragen, kann die ESMA Entwiirfe techni-
scher  Durchfithrungsstandards  entwickeln, —um
Standardformulare, Dokumentvorlagen und Verfahren
festzulegen, die bei der Mitteilung der vorgeschriebenen
Informationen an den Emittenten gemafl Absatz 1 die-
ses Artikels oder der Hinterlegung von Informationen
gemifS Artikel 19 Absatz 3 zu verwenden sind.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards gemifS Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

Artikel 14 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Die Kommission erldsst mittels delegierter Rechtsakte
nach Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2c¢ und unter den Vor-
aussetzungen der Artikel 27a und 27b Mafinahmen, um den
technischen Entwicklungen auf den Finanzmirkten Rech-
nung zu tragen und die Anforderungen des Absatzes 1 zu
prazisieren.”

Artikel 17 Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Die Kommission erldsst mittels delegierter Rechtsakte
nach Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2¢ und unter den Vor-
aussetzungen der Artikel 27a und 27b Maffnahmen, um den
technischen Entwicklungen auf den Finanzmirkten sowie
den  Entwicklungen in der Informations- und
Kommunikationstechnologie Rechnung zu tragen und um
die Anforderungen der Absitze 1, 2 und 3 zu prazisieren. Die
Kommission stellt insbesondere klar, iiber welche Arten von
Finanzinstituten ein Aktionir die in Absatz 2 Buchstabe ¢
genannten Finanzrechte ausiiben kann.”

Artikel 18 Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Die Kommission erldsst mittels delegierter Rechtsakte
nach Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2¢ und unter den Vor-
aussetzungen der Artikel 27a und 27b Mafinahmen, um den
technischen Entwicklungen auf den Finanzmirkten sowie
den  Entwicklungen in der Informations- und
Kommunikationstechnologie Rechnung zu tragen und um
die Anwendung der Absitze 1 bis 4 zu prazisieren. Die Kom-
mission legt insbesondere fest, iiber welche Arten von Finanz-
instituten der Inhaber eines Schuldtitels die in Absatz 2
Buchstabe ¢ genannten finanziellen Rechte ausiiben kann.”

Artikel 19 Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Die Kommission erldsst mittels delegierter Rechtsakte
nach Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2¢ und unter den Vor-
aussetzungen der Artikel 27a und 27b Maflnahmen, um die
Anforderungen der Absitze 1, 2 und 3 zu prizisieren.

Die Kommission legt insbesondere das Verfahren fest, nach
dem ein Emittent, ein Inhaber von Aktien oder anderen
Finanzinstrumenten oder eine natiirliche oder juristische Per-
son im Sinne des Artikels 10 Informationen bei der zustin-
digen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats gemédfl Absatz 1
oder Absatz 3 zu hinterlegen hat, um im Herkunfts-
mitgliedstaat eine Hinterlegung durch elektronische Hilfsmit-
tel zu ermoglichen.”
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10. Artikel 21 Absatz 4 erhilt folgende Fassung: Organisationen festgelegten internationalen Stan-

11.

12.

,(4)  Die Kommission erldsst mittels delegierter Rechtsakte
nach Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2¢ und unter den Vor-
aussetzungen der Artikel 27a und 27b Mafnahmen, um den
technischen Entwicklungen auf den Finanzmirkten sowie
den  Entwicklungen in der Informations- und
Kommunikationstechnologie Rechnung zu tragen und um
die Anforderungen der Absitze 1, 2 und 3 zu prazisieren.

Die Kommission legt insbesondere Folgendes fest:

a) Mindestnormen fiir die Verbreitung vorgeschriebener
Informationen gemafd Absatz 1;

b) Mindestnormen fiir das zentrale Speicherungssystem
gemils Absatz 2.

Die Kommission kann auch eine Liste der Medien zusam-
menstellen und stindig aktualisieren, tiber die diese Informa-
tionen der Offentlichkeit bekannt zu geben sind.”

In Artikel 22 erhalt Absatz 1 Unterabsatz 1 folgende Fassung:

,(1)  Die ESMA arbeitet Leitlinien gemaf8 Artikel 16 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 aus, um den Zugang der
Offentlichkeit zu den Informationen, die gemif der Richtli-
nie 2003/6/EG, der Richtlinie 2003/71/EG und dieser Richt-
linie zu verdffentlichen sind, zusitzlich zu erleichtern.”

Artikel 23 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1)  Befindet sich der Sitz eines Emittenten in einem
Drittland, kann die zustindige Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaats diesen Emittenten von den Anforderun-
gen der Artikel 4 bis 7, des Artikels 12 Absatz 6 und der
Artikel 14 bis 18 ausnehmen, sofern das Recht des
betreffenden Drittlandes mindestens gleichwertige
Anforderungen vorsieht oder der Emittent die Anforde-
rungen der Rechtsvorschriften eines Drittlandes erfiillt,
die die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
als gleichwertig betrachtet.

Die zustindige Behorde unterrichtet anschliefend die
ESMA iiber die erteilte Freistellung.

b) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Um einheitliche Bedingungen fur die Anwen-
dung des Absatzes 1 sicherzustellen, erldsst die Kommis-
sion nach dem in Artikel 27 Absatz 2 genannten
Verfahren Durchfithrungsmaffnahmen, um

i) einen Mechanismus einzurichten, der die Feststel-
lung der Gleichwertigkeit von gemaf8 dieser Richt-
linie geforderten Informationen, einschliefSlich der
Abschliisse, mit Informationen gewihrleistet, die
gemidfl den Rechts- und Verwaltungsvorschriften
eines Drittlandes vorgeschrieben sind;

ii) festzustellen, dass das Drittland, in dem der Emittent
seinen Sitz hat, aufgrund seiner Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften beziehungsweise der Praxis oder
der Verfahren, die sich auf die von internationalen

dards  stiitzen, die  Gleichwertigkeit  der
Informationsanforderungen  dieser  Richtlinie
gewihrleistet.

Im Zusammenhang mit Unterabsatz 1 Ziffer ii erldsst die
Kommission aullerdem mittels delegierter Rechtsakte
nach Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2c und unter den
Voraussetzungen der Artikel 27a und 27b Mafinahmen
fur die Bewertung von fiir Emittenten aus mehr als einem
Land relevanten Standards.

Die Kommission fasst nach dem in Artikel 27 Absatz 2
genannten Verfahren die notwendigen Beschliisse unter
den in Artikel 30 Absatz 3 festgelegten Bedingungen
tber die Gleichwertigkeit der Rechnungslegungs-
standards, die von Emittenten mit Sitz in Drittlindern
angewandt werden. Kommt die Kommission zu dem
Schluss, dass die Rechnungslegungsstandards eines
Drittlandes nicht gleichwertig sind, so kann sie den
betroffenen Emittenten die weitere Anwendung dieser
Rechnungslegungsstandards wahrend einer angemesse-
nen Ubergangsperiode gestatten.

Im Zusammenhang mit Unterabsatz 3 erldsst die Kom-
mission mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 27
Absitze 2a, 2b und 2¢ und unter den Voraussetzungen
der Artikel 27a und 27b auch Maffnahmen zur Aufstel-
lung allgemeiner Aquivalenzkriterien fur
Rechnungslegungsstandards, die fiir Emittenten aus
mehr als einem Land relevant sind.”

Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Um die Anforderungen des Absatzes 2 zu prizi-
sieren, kann die Kommission mittels delegierter Rechts-
akte nach Artikel 27 Absitze 2a, 2b und 2c und unter
den Voraussetzungen der Artikel 27a und 27b Mafinah-
men erlassen, in denen sie bestimmt, welche Art von in
einem Drittland verdffentlichten Informationen fiir die
Offentlichkeit in der Union von Bedeutung ist.“

Absatz 7 Unterabsatz 2 erhalt folgende Fassung:

,Die Kommission erldsst mittels delegierter Rechtsakte
nach Artikel 27 Absidtze 2a, 2b und 2c¢ und unter den
Voraussetzungen der Artikel 27a und 27b auch Mag-
nahmen zur Aufstellung allgemeiner Aquivalenz-
kriterien fur die Zwecke des Unterabsatzes 1.

Folgender Absatz wird angefiigt:
»(8)  Die ESMA unterstiitzt die Kommission bei der

Wahrnehmung ihrer Aufgaben aufgrund dieses Artikels
gemdf Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010.

13. Artikel 24 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

,(1)  Jeder Mitgliedstaat benennt die zentrale Behorde
im Sinne von Artikel 21 Absatz 1 der Richtlinie
2003/71/EG als zentrale zustindige Verwaltungs-
behorde, die fiir die Wahrnehmung der Verpflichtungen
aufgrund dieser Richtlinie zustdndig ist und sicherstellt,
dass die aufgrund dieser Richtlinie erlassenen Bestim-
mungen angewandt werden. Die Mitgliedstaaten unter-
richten entsprechend die Kommission und die ESMA.“



15.12.2010 Amtsblatt der Europidischen Union L 331/141
b) Absatz 3 erhilt folgende Fassung: Zustimmung der zustindigen Behorden, die sie tibermit-

,(3)  Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommis-
sion, die ESMA gemif Artikel 28 Absatz 4 der Verord-
nung (EU) Nr. 1095/2010 und die zustindigen Beh6rden
der anderen Mitgliedstaaten iiber etwaige Vorkehrungen,
die sie im Hinblick auf die Ubertragung von Aufgaben
getroffen haben, einschlieBlich der genauen Bedingun-
gen fiir die Regelung der Aufgabeniibertragung.”

14. Artikel 25 wird wie folgt gedndert:

a)

Folgende Absitze werden eingefiigt:

,(2a)  Die zustindigen Behorden konnen die ESMA
mit Fillen befassen, in denen ein Ersuchen um Zusam-
menarbeit zuriickgewiesen wurde oder innerhalb einer
angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefiihrt hat.
Unbeschadet des Artikels 258 des Vertrags tiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV) kann die
ESMA in den in Satz 1 genannten Fillen gemif§ den ihr
durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnissen tdtig werden.

(2b)  Die zustdndigen Behorden arbeiten gemaf der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 fur die Zwecke dieser
Richtlinie mit der ESMA zusammen.

(2c)  Die zustindigen Behorden stellen der ESMA
gemdf$ Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
unverziiglich alle fir die Ausfihrung ihrer Aufgaben
aufgrund dieser Richtlinie und der genannten Verord-
nung erforderlichen Informationen zur Verfiigung.”

Absatz 3 Satz 1 erhilt folgende Fassung:

,(3)  Absatz 1 hindert die zustindigen Behdrden nicht
daran, vertrauliche Informationen auszutauschen oder
Informationen an die anderen zustidndigen Behorden, die
ESMA oder den durch die Verordnung (EU)
Nr. 1092/2010 des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 24. November 2010 iiber die Finanzaufsicht
der Europdischen Union auf Makroebene und zur Errich-
tung eines Europdischen Ausschusses fiir System-
risiken () eingerichteten Europdischen Ausschuss fiir
Systemrisiken weiterzuleiten.

() ABL L 331vom 15.12.2010, S. 1.
Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Die Mitgliedstaaten und die ESMA konnen
gemifS Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
mit den zustindigen Behorden oder Stellen von Dritt-
landern, die nach dem dort geltenden Recht mit Aufga-
ben betraut sind, die diese Richtlinie gemdfl Artikel 24
zuweist, Kooperationsvereinbarungen zum Austausch
von Informationen schliefen. Die Mitgliedstaaten unter-
richten die ESMA tiber den Abschluss von Kooperations-
vereinbarungen. Ein solcher Informationsaustausch
unterliegt zumindest in dem in diesem Artikel vorge-
schriebenen Umfang dem Berufsgeheimnis. Der
Informationsaustausch hat der Wahrnehmung der Auf-
sichtsaufgaben der betreffenden Behorden oder Stellen
zu dienen. Kommen die Informationen aus einem ande-
ren Mitgliedstaat, diirfen sie nur mit ausdriicklicher

15.

16.

17.

telt haben, und gegebenenfalls nur fiir die Zwecke, fiir
die diese Behorden ihre Zustimmung gegeben haben,
weitergegeben werden.

Artikel 26 erhilt folgende Fassung:

LJArtikel 26

Vorsichtsmaffnahmen

(1) Stellt die zustindige Behorde eines Aufnahmemitglied-
staats fest, dass ein Emittent oder ein Inhaber von Aktien
oder anderen Finanzinstrumenten oder eine natiirliche oder
juristische Person nach Artikel 10 UnregelmaRigkeiten
begangen oder gegen seinefihre Verpflichtungen verstoflen
hat, so befasst sie die zustindige Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaats und die ESMA mit diesen Feststellungen.

(2)  Verstofst der Emittent oder der Wertpapierinhaber
trotz der von der zustindigen Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaats ergriffenen Mafinahmen — oder weil sich diese
als unzureichend erweisen — weiterhin gegen die einschla-
gigen Rechts- oder Verwaltungsvorschriften, ergreift die
zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats nach Unter-
richtung der zustindigen Behorde des Herkunftsmitglied-
staats gemdfl Artikel 3 Absatz 2 alle fir den Schutz der
Anleger erforderlichen Mafinahmen und unterrichtet davon
die Kommission und die ESMA zum frithestmoglichen
Zeitpunkt.

Die Uberschrift von Kapitel VI erhilt folgende Fassung:

,DELEGIERTE RECHTSAKTE UND DURCHFUHRUNGSMASSNAH-
MEN*.

Artikel 27 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2a erhilt folgende Fassung:

,(2a)  Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte
nach Artikel 2 Absatz 3, Artikel 5 Absatz 6, Artikel 9
Absatz 7, Artikel 12 Absatz 8, Artikel 13 Absatz 2, Arti-
kel 14 Absatz 2, Artikel 17 Absatz 4, Artikel 18
Absatz 5, Artikel 19 Absatz 4, Artikel 21 Absatz 4 und
Artikel 23 Absitze 4, 5 und 7 wird der Kommission fiir
einen Zeitraum von vier Jahren ab dem 4. Januar 2011
tibertragen. Die Kommission legt spitestens sechs
Monate vor Ablauf des Zeitraums von vier Jahren einen
Bericht iiber die iibertragene Befugnis vor. Die Befugnis-
tibertragung verlangert sich automatisch um Zeitraume
gleicher Linge, es sei denn, das Europdische Parlament
oder der Rat widerrufen sie nach Artikel 27a.”

b) Folgende Absitze werden eingefiigt:

,(2b)  Sobald die Kommission einen delegierten
Rechtsakt erlasst, tibermittelt sie ihn gleichzeitig dem
Europdischen Parlament und dem Rat.

(2c)  Die der Kommission iibertragene Befugnis zum
Erlass delegierter Rechtsakte unterliegt den in den Arti-
keln 27a und 27b genannten Bedingungen.”
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18. Folgende Artikel werden eingefiigt:

LJArtikel 27a
Widerruf der Befugnisiibertragung

(1)  Die Befugnisiibertragung nach Artikel 2 Absatz 3,
Artikel 5 Absatz 6, Artikel 9 Absatz 7, Artikel 12 Absatz 8,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2, Artikel 17 Absatz 4,
Artikel 18 Absatz 5, Artikel 19 Absatz 4, Artikel 21 Absatz 4
und Artikel 23 Absitze 4, 5 und 7 kann vom Europiischen
Parlament oder vom Rat jederzeit widerrufen werden.

(2)  Das Organ, das ein internes Verfahren eingeleitet hat,
um zu beschlieen, ob eine Befugnisiibertragung widerrufen
werden soll, bemiiht sich, das andere Organ und die Kom-
mission innerhalb einer angemessenen Frist vor der endgiil-
tigen Beschlussfassung zu unterrichten, unter Nennung der
tibertragenen Befugnis, die widerrufen werden konnte.

(3)  Der Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertra-
gung der in diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird
sofort oder zu einem darin angegebenen spiteren Zeitpunkt
wirksam. Die Gultigkeit von delegierten Rechtsakten, die
bereits in Kraft sind, wird davon nicht beriihrt. Der Beschluss
wird im Amtsblatt der Europdischen Union veroffentlicht.

Attikel 27b
Einwinde gegen delegierte Rechtsakte

(1)  Das Europiische Parlament oder der Rat kénnen gegen
einen delegierten Rechtsakt innerhalb einer Frist von drei
Monaten ab dem Datum der Ubermittlung Einwinde erhe-
ben. Auf Initiative des Europdischen Parlaments oder des
Rates wird diese Frist um drei Monate verldngert.

(2)  Haben bis zum Ablauf der Frist nach Absatz 1 weder
das Europiische Parlament noch der Rat Einwinde gegen den
delegierten Rechtsakt erhoben, so wird der delegierte Rechts-
akt im Amtsblatt der Europdischen Union veroffentlicht und
tritt zu dem darin genannten Zeitpunkt in Kraft.

Der delegierte Rechtsakt kann vor Ablauf dieser Frist im
Amtsblatt der Europdischen Union verdffentlicht werden und in
Kraft treten, wenn sowohl das Europdische Parlament als
auch der Rat der Kommission mitgeteilt haben, dass sie nicht
die Absicht haben, Einwinde zu erheben.

(3)  Erheben das Europdische Parlament oder der Rat inner-
halb der Frist nach Absatz 1 Einwinde gegen den delegierten
Rechtsakt, tritt dieser nicht in Kraft. Gemifl Artikel 296
AEUV versieht das Organ, das Einwande vorbringt, seine Ein-
wiande gegen den delegierten Rechtsakt mit einer
Begriindung.”

Artikel 8
Anderung der Richtlinie 2005/60/EG

Die Richtlinie 2005/60/EG wird wie folgt gedndert:

1.

Artikel 11 Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Die Mitgliedstaaten unterrichten einander, die durch
die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europiischen

Parlaments und des Rates () eingerichtete Europidische Auf-
sichtsbehorde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde) (im Fol-
genden EBAY), die durch die Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
des Européischen Parlaments und des Rates () eingerichtete
Europdische Aufsichtsbehérde (Europiische Aufsichtsbe-
horde fur das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung) (im Folgenden ,EIOPA), und die durch die
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parla-
ments und des Rates () eingerichtete Europaische Aufsichts-
behorde (Europdische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde) (im Folgenden ,ESMA?) (im Fol-
genden ESA‘, wenn auf alle gemeinsam verwiesen wird) — in
dem Umfang, in dem es fiir die Zwecke dieser Richtlinie rele-
vant ist, und in Ubereinstimmung mit den einschligigen
Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 — und die Kommission iiber Fille, in denen
ein Drittland ihres Erachtens die in den Absitzen 1 oder 2
festgelegten Bedingungen erfullt, bezichungsweise in anderen
Fillen, in denen die gemaf Artikel 40 Absatz 1 Buchstabe b
festgelegten technischen Kriterien erfiillt sind.

() ABLL331vom 15.12.2010, S. 12.
(") ABLL331vom 15.12.2010, S. 48.
(™) ABLL 331vom 15.12.2010, S. 84.“

Artikel 16 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Die Mitgliedstaaten unterrichten einander, die ESA —
in dem Umfang, in dem es fur die Zwecke dieser Richtlinie
relevant ist, und in Ubereinstimmung mit den einschlégigen
Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 — und die Kommission tiber Flle, in denen
ein Drittland ihres Erachtens die in Absatz 1 Buchstabe b fest-
gelegten Bedingungen erfiillt.”

Artikel 28 Absatz 7 erhilt folgende Fassung:

,(7)  Die Mitgliedstaaten unterrichten einander, die ESA —
in dem Umfang, in dem es fiir die Zwecke dieser Richtlinie
relevant ist, und in Ubereinstimmung mit den einschligigen
Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 — und die Kommission iiber Fille, in denen
ein Drittland ihres Erachtens die in Absatz 3, 4 oder 5 fest-
gelegten Bedingungen erfiillt.”

Artikel 31 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

,(2)  Die Mitgliedstaaten, die ESA — in dem Umfang,
in dem es fiir die Zwecke dieser Richtlinie relevant ist,
und in Ubereinstimmung mit den einschligigen Bestim-
mungen der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1094/2010 und der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 — und die Kommission unterrichten
einander iiber Fille, in denen die Anwendung der nach
Absatz 1 Unterabsatz 1 erforderlichen MafSnahmen nach
den Rechtsvorschriften eines Drittlands nicht zuldssig ist
und eine Losung im Rahmen eines abgestimmten Vor-
gehens angestrebt werden konnte.
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b) Folgender Absatz wird angefiigt:

,(4)  Um fiir eine kohdrente Harmonisierung dieses
Artikels zu sorgen und den technischen Entwicklungen
bei der Bekimpfung der Geldwische oder der
Terrorismusfinanzierung Rechnung zu tragen, konnen
die ESA — unter Beriicksichtigung des bestehenden Rah-
mens und gegebenenfalls in Zusammenarbeit mit ande-
ren einschldgigen Stellen der Union zur Bekimpfung
von Geldwische und Terrorismusfinanzierung — gemaf
Artikel 56 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 bezichungsweise der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Art der
zusitzlichen Malnahmen gemifs Absatz 3 des vorlie-
genden Artikels sowie die von den Kredit- und Finanz-
instituten zu ergreifenden Mindestmaffnahmen fiir den
Fall zu prizisieren, dass die Rechtsvorschriften des Dritt-
landes die Anwendung der in Absatz 1 Unterabsatz 1
dieses Artikels geforderten Mafnahmen nicht gestatten.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungs-
standards gemaf$ den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.”

In Artikel 34 wird folgender Absatz angefiigt:

,(3)  Um fir eine kohédrente Harmonisierung dieses Arti-
kels zu sorgen und den technischen Entwicklungen bei der
Bekimpfung der Geldwische oder der Terrorismus-
finanzierung Rechnung zu tragen, konnen die ESA — unter
Beriicksichtigung des bestehenden Rahmens und gegebenen-
falls in Zusammenarbeit mit anderen einschldgigen Stellen
der Union zur Bekdmpfung von Geldwidsche und
Terrorismusfinanzierung — gemdfs Artikel 56 der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010, der Verordnung (EU) Nr.
1094/2010 beziehungsweise der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 Entwiirfe technischer Regulierungsstandards ent-
wickeln, um den Mindestinhalt der in Absatz 2 genannten
Mitteilung zu prézisieren.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemdfl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.”

Folgender Artikel wird eingefiigt:
JArtikel 37a

(1)  Die zustindigen Behorden arbeiten fiir die Zwecke die-
ser Richtlinie mit den ESA zusammen, und zwar in Uberein-
stimmung mit der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 beziehungsweise der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1095/2010.

(2)  Die zustindigen Behorden stellen den ESA alle Infor-
mationen zur Verfiigung, die zur Durchfithrung ihrer Aufga-
ben aufgrund dieser Richtlinie sowie der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010, der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 bezie-
hungsweise der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 erforderlich
sind.”

Die Uberschrift von Titel VI erhilt folgende Fassung:

,DELEGIERTE RECHTSAKTE UND DURCHFUHRUNGSMASSNAH-
MEN*.

Artikel 40 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

i) In Unterabsatz 1 erhdlt die Einleitung folgende
Fassung:

,(1)  Um den technischen Entwicklungen bei der
Bekdmpfung der Geldwische und der Terrorismus-
finanzierung Rechnung zu tragen und die Anforde-
rungen dieser Richtlinie zu prizisieren, kann die
Kommission folgende Maffnahmen erlassen:*.

ii) Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Die Malnahmen werden mittels delegierter Rechts-
akte nach Artikel 41 Absitze 2a, 2b und 2c und
unter den Voraussetzungen der Artikel 41a und 41b
erlassen.”

b) Absatz 3 Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Die Malinahmen werden mittels delegierter Rechtsakte
nach Artikel 41 Absitze 2a, 2b und 2¢ und unter den
Voraussetzungen der Artikel 41a und 41b erlassen.”

Artikel 41 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so
gelten die Artikel 5 und 7 des Beschlusses 1999/468/EG
unter Beachtung von dessen Artikel 8, sofern die nach
jenem Verfahren erlassenen Maffnahmen die wesentli-
chen Bestimmungen dieser Richtlinie nicht dndern.”

b) Absatz 2a erhilt folgende Fassung:

»(2a)  Die Befugnis zum Erlass der in Artikel 40
genannten delegierten Rechtsakte wird der Kommission
ab dem 4. Januar 2011 fiir vier Jahre tibertragen. Die
Kommission erstellt spatestens sechs Monate vor Ablauf
des Vierjahreszeitraums einen Bericht iiber die iibertra-
gene Befugnis. Die Befugnisiibertragung wird automa-
tisch um Zeitraume gleicher Lange verlangert, sofern das
Europiische Parlament oder der Rat sie nicht nach Arti-
kel 41a widerruft.“

¢) Folgende Absitze werden eingefiigt:

,(2b)  Sobald die Kommission einen delegierten
Rechtsakt erlésst, iibermittelt sie ihn dem Europdischen
Parlament und dem Rat gleichzeitig.

(2c)  Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte
wird der Kommission unter den in den Artikeln 41a
und 41b genannten Bedingungen iibertragen.”

d) Absatz 3 wird gestrichen.
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10. Folgende Artikel werden eingefiigt:

JArtikel 41a
Widerruf der Befugnisiibertragung

(1)  Die in Artikel 40 genannte Befugnisiibertragung kann
vom Europdischen Parlament oder vom Rat jederzeit wider-
rufen werden.

(2)  Das Organ, das ein internes Verfahren eingeleitet hat,
um zu beschlieBen, ob eine Befugnisiibertragung widerrufen
werden soll, bemiiht sich, das andere Organ und die Kom-
mission innerhalb einer angemessenen Frist vor der endgiil-
tigen Beschlussfassung zu unterrichten, unter Nennung der
iibertragenen Befugnis, die widerrufen werden konnte.

(3)  Der Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertra-
gung der in diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird
sofort oder zu einem darin angegebenen spateren Zeitpunkt
wirksam. Die Giiltigkeit von delegierten Rechtsakten, die
bereits in Kraft sind, wird davon nicht beriihrt. Er wird im
Amtsblatt der Europdischen Union veroffentlicht.

Artikel 41b

Einwinde gegen delegierte Rechtsakte

(1)  Das Europiische Parlament oder der Rat konnen gegen
einen delegierten Rechtsakt innerhalb einer Frist von drei
Monaten ab dem Datum der Ubermittlung Einwinde erhe-
ben. Auf Initiative des Europdischen Parlaments oder des
Rates wird diese Frist um drei Monate verldngert.

(2)  Haben bis zum Ablauf der Frist nach Absatz 1 weder
das Europdische Parlament noch der Rat Einwinde gegen den
delegierten Rechtsakt erhoben, so wird der delegierte Rechts-
akt im Amtsblatt der Europdischen Union veroffentlicht und
tritt an dem darin vorgesehenen Datum in Kraft.

Der delegierte Rechtsakt kann vor Ablauf dieser Frist im
Amtsblatt der Europdischen Union verdffentlicht werden und in
Kraft treten, wenn sowohl das Europdische Parlament als
auch der Rat der Kommission mitgeteilt haben, dass sie nicht
die Absicht haben, Einwinde zu erheben.

(3)  Erheben das Europiische Parlament oder der Rat inner-
halb der Frist nach Absatz 1 Einwinde gegen den delegierten
Rechtsakt, so tritt dieser nicht in Kraft. Gemifl Artikel 296
AEUV versieht das Organ, das Einwande vorbringt, seine Ein-
winde gegen den delegierten Rechtsakt mit einer
Begriindung.”

Artikel 9
Anderung der Richtlinie 2006/48/EG

Die Richtlinie 2006/48/EG wird wie folgt gedndert:

1.

Artikel 6 wird wie folgt gedndert:
a) Der bestehende Absatz erhilt folgende Fassung:
,(1)  Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die Kredit-

institute vor Aufnahme ihrer Titigkeit eine Zulassung
erhalten missen. Sie legen unbeschadet der Artikel 7

bis 12 die Anforderungen fur diese Zulassung fest und
teilen sie der Kommission und der mit der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 des Europiischen Parlaments und
des Rates (") eingerichteten Europdischen Aufsichtsbe-
horde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde) (im Fol-
genden ,EBA) mit.

() ABL L 331vom 15.12.2010, S. 12.*
b) Die folgenden Absitze werden angefiigt:

,(2)  Um die kohdrente Harmonisierung dieses Arti-
kels zu gewihrleisten, kann die EBA Entwiirfe techni-
scher Regulierungsstandards entwickeln, die Folgendes
betreffen:

a) die Informationen, die den zustindigen Behorden
im Antrag auf Zulassung von Kreditinstituten zu
tibermitteln sind, einschlieflich des Geschiftsplans
nach Artikel 7;

b) die Prazisierung der Bedingungen fuir die Einhaltung
des Gebots des Artikels 8;

¢) die Prizisierung der Anforderungen an Aktionire
und Gesellschafter mit qualifizierten Beteiligungen
sowie der Umstinde, die die zustindige Behorde bei
der ordnungsgemiflen Erfullung ihrer Aufsichts-
aufgaben behindern konnten, wie in Artikel 12
vorgesehen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in
Unterabsatz 1 unter den Buchstaben a, b und ¢ genann-
ten technischen Regulierungsstandards gemifl dem in
den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

(3)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung
dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die EBA Entwiirfe
technischer Durchfihrungsstandards fiir Standard-
formulare, Dokumentenvorlagen und Verfahren zur
Bereitstellung solcher Informationen entwickeln.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards gemafl Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 9 Absatz 2 Buchstabe b erhilt folgende Fassung:

,b) Die betreffenden Mitgliedstaaten teilen der Kommission
und der EBA mit, aus welchen Griinden sie von dieser
Moglichkeit Gebrauch machen, und*.

Artikel 14 erhilt folgende Fassung:

JArtikel 14
Jede Zulassung wird der EBA mitgeteilt.

Jedes Kreditinstitut, dem eine Zulassung erteilt wurde, wird
namentlich in einem Verzeichnis aufgefiihrt. Die EBA verof-
fentlicht dieses Verzeichnis auf ihrer Website und aktualisiert
es regelmifig.”
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Artikel 17 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Ein Entzug der Zulassung ist der Kommission und der
EBA unter Angabe der Griinde mitzuteilen. Den Betroffenen
sind diese Griinde bekannt zu geben.”

In Artikel 19 wird folgender Absatz angefiigt:

,(9)  Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, kann die EBA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um unbeschadet des Arti-
kels 19 Absatz 3 eine erschopfende Liste der gemaf8 Arti-
kel 19a Absatz 4 von interessierten Erwerbern in ihrer
Anzeige vorzulegenden Informationen festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemifl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieser
Richtlinie sicherzustellen, kann die EBA Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards entwickeln, um gemeinsame Ver-
fahren, Formulare und Dokumentenvorlagen fiir den
Konsultationsprozess zwischen den jeweils zustindigen
Behorden nach Artikel 19b festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 3 genannten technischen Durchfithrungsstandards
nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu
erlassen.”

In Artikel 22 wird folgender Absatz angefuigt:

»(3)  Zur Prazisierung der Anforderungen dieses Artikels
und um die Konvergenz der Aufsichtsverfahren zu gewéhr-
leisten, kann die EBA Entwiirfe technischer Regulierungs-
standards entwickeln, in denen die in Absatz 1 genannten
Regeln, Verfahren und Mechanismen prazisiert werden,
wobei diese gemif$ Absatz 2 angemessen und umfassend sein
miissen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards nach
dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.”

In Artikel 25 wird folgender Absatz angefiigt:

,(5)  Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, entwickelt die EBA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards, um die geméf diesem Artikel vorzu-
legenden Informationen festzulegen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Arti-
kels zu gewdhrleisten, entwickelt die EBA Entwiirfe techni-
scher Durchfithrungsstandards fir Standardformulare,
Dokumentenvorlagen und Verfahren zur Bereitstellung sol-
cher Informationen.

Die EBA legt diese Entwiirfe technischer Standards bis
1. Januar 2014 der Kommission vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards nach
dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Der Kommission wird auch die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 2 genannten technischen Durchfithrungs-
standards gemdfl Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.”

In Artikel 26 wird folgender Absatz angefiigt:

,(5)  Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, entwickelt die EBA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards zur Prizisierung der Angaben, die
gemifS diesem Artikel zu {ibermitteln sind.

Um einheitliche Bedingungen fur die Anwendung dieses Arti-
kels zu gewihrleisten, entwickelt die EBA Entwiirfe techni-
scher Durchfithrungsstandards fir Standardformulare,
Dokumentenvorlagen und Verfahren zur Bereitstellung sol-
cher Informationen.

Die EBA legt diese Entwiirfe technischer Standards der Kom-
mission bis 1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemif$ dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Der Kommission wird auch die Befugnis iibertragen, die in
Untersatz 2 genannten technischen Durchfithrungsstandards
gemif$ Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu
erlassen.”

In Artikel 28 wird folgender Absatz angefiigt:

»(4)  Um die kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, entwickelt die EBA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards zur Prazisierung der Angaben, die
gemif$ diesem Artikel zu tibermitteln sind.

Um einheitliche Bedingungen fuir die Anwendung dieses Arti-
kels zu gewihrleisten, entwickelt die EBA Entwiirfe techni-
scher Durchfithrungsstandards fir Standardformulare,
Dokumentenvorlagen und Verfahren zur Bereitstellung sol-
cher Informationen.

Die EBA legt diese Entwiirfe technischer Standards der Kom-
mission bis 1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemifl dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Der Kommission wird auch die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 2 genannten technischen Durchfiihrungs-
standards gemdfl Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.”
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Artikel 33 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,In dringenden Fillen konnen die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats vor der Einleitung des in Artikel 30
vorgeschenen Verfahrens die Sicherungsmafinahmen ergrei-
fen, die zum Schutz der Interessen der Einleger, Investoren
oder sonstigen Personen, denen Dienstleistungen erbracht
werden, notwendig sind. Die Kommission, die EBA und die
zustdndigen Behorden der anderen betroffenen Mitgliedstaa-
ten werden von solchen Mafnahmen umgehend
unterrichtet.”

Artikel 36 erhilt folgende Fassung:
LJArtikel 36

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der EBA die
Anzahl und die Art der Fille mit, in denen eine Weigerung
aufgrund von Artikel 25 und Artikel 26 Absatz 1, 2 und 3
vorliegt oder in denen Maffnahmen nach Artikel 30 Absatz 3
getroffen wurden.”

Artikel 38 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Die zustindigen Behorden teilen der Kommission, der
EBA und dem Europiischen Bankenausschuss die Zulassung
von Zweigstellen mit, die sie den Kreditinstituten mit Sitz in
einem Drittland erteilen.

Artikel 39 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 wird folgender Buchstabe angefiigt:

,¢) dass die EBA befugt ist, die Informationen anzufor-
dern, die die zustindigen Behorden der Mitglied-
staaten aufgrund des Artikels 35 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 von den nationalen Behorden
von Drittlindern erhalten haben;*.

b) Folgender Absatz wird angefuigt:

,(4)  Die EBA unterstiitzt die Kommission bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben aufgrund dieses Artikels
gemaf Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010.”

In Artikel 42 werden folgende Absitze angefuigt:

,Die zustindigen Behorden konnen die EBA mit allen Féllen
befassen, in denen ein Ersuchen um Zusammenarbeit, insbe-
sondere um Informationsaustausch, zuriickgewiesen wurde
oder innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion
geftihrt hat. Unbeschadet des Artikels 258 des Vertrags iiber
die Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV) kann die
EBA in den in Satz 1 genannten Fillen gemif den ihr durch
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 tibertrage-
nen Befugnissen titig werden.

Um die kohirente Harmonisierung dieses Artikels zu gewéhr-
leisten, entwickelt die EBA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards, um die in diesem Artikel vorgesehe-
nen Angaben zu prazisieren.

Um einheitliche Bedingungen fuir die Anwendung dieses Arti-
kels zu gewdhrleisten, entwickelt die EBA Entwiirfe techni-
scher Durchfithrungsstandards fur Standardformulare,

15.

Dokumentenvorlagen und Verfahren fiir die Informations-
austauschanforderungen, die die Aufsicht iiber die Tatigkeit
der Kreditinstitute erleichtern diirften.

Die EBA legt diese Entwiirfe technischer Standards der Kom-
mission bis 1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Absatz 3 genannten technischen Regulierungsstandards nach
dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Der Kommission wird auch die Befugnis tibertragen, die in
Absatz 4 genannten technischen Durchfithrungsstandards
gemils Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu
erlassen.”

Artikel 42a wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird folgender Unterabsatz nach Unterab-
satz 4 eingefugt:

,Hat eine der betroffenen zustindigen Behorden nach
Ablauf der anfinglichen Zweimonatsfrist die Angelegen-
heit gemdf Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 an die EBA iiberwiesen, haben die
zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats ihre
Entscheidung zuriickzustellen und den Beschluss, den
die EBA gemif Artikel 19 Absatz 3 der genannten Ver-
ordnung womboglich trifft, abzuwarten. Die zustdndigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats treffen ihre Ent-
scheidung in Ubereinstimmung mit dem Beschluss der
EBA. Die Zweimonatsfrist ist als Frist fiir die Beilegung
der Meinungsverschiedenheiten’ im Sinne von Artikel 19
der genannten Verordnung anzusehen. Die EBA trifft
ihren Beschluss binnen eines Monats. Nach Ablauf der
anfinglichen Zweimonatsfrist oder dem Treffen einer
gemeinsamen Entscheidung kann die Angelegenheit
nicht mehr an die EBA iiberwiesen werden.”

b) In Absatz 3 werden folgende Unterabsitze angefiigt:

,Um eine kohirente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewdhrleisten, kann die EBA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die allgemeinen
Bedingungen fiir die Tatigkeit der Aufsichtskollegien zu
prézisieren.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 4 genannten technischen Regulierungs-
standards gemdfl dem in den Artikeln 10 bis 14 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu
erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses
Artikels zu gewihrleisten, kann die EBA Entwiirfe tech-
nischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die all-
gemeinen Bedingungen fur die Tatigkeit der
Aufsichtskollegien festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in
Unterabsatz 6 genannten technischen Durchfithrungs-
standards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.”
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Artikel 42b wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

o(1)  Bei der Erfullung ihrer Aufgaben tragen die
zustindigen Behorden der Angleichung der Aufsichts-
instrumente und -praktiken bei der Anwendung der
gemif dieser Richtlinie erlassenen Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften Rechnung. Hierzu stellen die Mitglied-
staaten sicher, dass

a) sich die zustindigen Behorden an den Tatigkeiten
der EBA beteiligen,

b) die zustindigen Behorden die Leitlinien und Emp-
fehlungen der EBA befolgen und die Griinde dafiir
angeben, falls sie dies nicht tun,

¢) den zustindigen Behorden iibertragene nationale
Mandate diese nicht daran hindern, ihre Aufgaben
als Mitglieder der EBA oder im Rahmen dieser Richt-
linie wahrzunehmen."

b) Absatz 2 wird gestrichen.
Artikel 44 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2)  Absatz 1 hindert die zustindigen Behorden der ein-
zelnen Mitgliedstaaten nicht daran, gemaf8 dieser Richtlinie
und anderen fiir die Kreditinstitute geltenden Richtlinien
sowie gemdfl den Artikeln 31 und 35 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 Informationen auszutauschen oder an die
EBA weiterzuleiten. Die Informationen fallen unter die Bedin-
gungen in Bezug auf das Berufsgeheimnis gemifS Absatz 1.

Artikel 46 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 46

Gemaf Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 kon-
nen die Mitgliedstaaten und die EBA mit den zustindigen
Behérden von Drittlindern oder mit Drittlandsbehérden oder
-stellen im Sinne von Artikel 47 und Artikel 48 Absatz 1 die-
ser Richtlinie nur dann Kooperationsvereinbarungen zum
Austausch von Informationen schlieBen, wenn der Schutz
der mitgeteilten Informationen durch das Berufsgeheimnis
mindestens in gleicher Weise gewéhrleistet ist wie nach Arti-
kel 44 Absatz 1 der vorliegenden Richtlinie. Dieser
Informationsaustausch muss der Wahrnehmung der auf-
sichtsrechtlichen Aufgaben dieser Behorden oder Stellen
dienen.

Kommen die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat,
so diirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der Behor-
den, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebe-
nenfalls nur fiir Zwecke weitergegeben werden, denen diese
Behorden zugestimmt haben.

Artikel 49 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,Dieser Abschnitt hindert die zustindigen Behorden
nicht daran, den nachstehend genannten Stellen fur die
Zwecke ihrer Aufgaben Informationen zu tibermitteln:

a) Zentralbanken des Europdischen Systems der Zen-
tralbanken und anderen Einrichtungen mit dhnli-
chen Aufgaben in ihrer Eigenschaft als
Wihrungsbehorden, wenn diese Informationen fiir
die Wahrnehmung ihrer jeweiligen gesetzlichen
Aufgaben, einschlieBlich der Durchfithrung der
Geldpolitik und der damit zusammenhingenden
Bereitstellung von Liquiditdt, der Uberwachung der
Zahlungsverkehrs-, Clearing- und Abrechnungs-
systeme und der Erhaltung der Stabilitit des Finanz-
systems, relevant sind;

b) gegebenenfalls anderen staatlichen Behérden, die
mit der Uberwachung der Zahlungssysteme betraut
sind;

¢) dem Europiischen Ausschuss fur Systemrisiken (im
Folgenden ,ESRBY), sofern diese Informationen fiir
die Wahrnehmung seiner gesetzlichen Aufgaben
aufgrund der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 tiber die Finanzaufsicht der
Europdischen Union auf Makroebene und zur
Errichtung eines Europiischen Ausschusses fiir
Systemrisiken () relevant sind.

Dieser Abschnitt hindert die Beh6rden oder Einrich-
tungen nach Unterabsatz 1 nicht daran, den zustin-
digen Behorden die Informationen zu iibermitteln,
die diese fuir die Zwecke des Artikels 45 maoglicher-
weise bendtigen.

() ABLL 331 vom 15.12.2010, S. 1.¢
b) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,In Krisensituationen im Sinne von Artikel 130 Absatz 1
gestatten die Mitgliedstaaten den zustindigen Behorden,
Informationen an die Zentralbanken des Europaischen
Systems der Zentralbanken unverziiglich weiterzugeben,
wenn diese Informationen fiir die Wahrnehmung ihrer
gesetzlichen Aufgaben, einschliefBlich der Durchfithrung
der Geldpolitik und der damit zusammenhingenden
Bereitstellung von Liquiditit, der Uberwachung der
Zahlungsverkehrs-, Clearing- und Abrechnungssysteme
und der Erhaltung der Stabilitdt des Finanzsystems, rele-
vant sind; das Gleiche gilt fiir die Ubermittlung von
Informationen an den ESRB aufgrund der Verordnung
(EU) Nr. 1092/2010, sofern diese Informationen fur die
Wahrnehmung seiner gesetzlichen Aufgaben relevant
sind.”

20. Artikel 63a wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Die fiir das Instrument geltenden Bestimmungen
sehen vor, dass der Kapitalbetrag sowie nicht ausge-
schiittete Zinsen oder Dividenden so beschaffen sein
miissen, dass sie Verluste auffangen und die Rekapitali-
sierung des Kreditinstituts nicht behindern; hierzu wer-
den geeignete Mechanismen von der EBA nach Absatz 6
entwickelt.
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b) Absatz 6 erhilt folgende Fassung:

,(6)  Um die kohdrente Harmonisierung und die
Angleichung der Aufsichtspraktiken zu gewahrleisten,
entwickelt die EBA Entwiirfe technischer Regulierungs-
standards, um die Anforderungen zu prizisieren, die fiir
die in Absatz 1 dieses Artikels genannten Instrumente
gelten. Die EBA legt diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards der Kommission bis 1. Januar
2014 vor. Der Kommission wird die Befugnis tibertra-
gen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten
Verfahren zu erlassen.

Dariiber hinaus gibt die EBA Leitlinien fir in Artikel 57
Absatz 1 Buchstabe a genannte Instrumente heraus.

Die EBA iiberwacht die Anwendung dieser Leitlinien.”
Artikel 74 Absatz 2 Unterabsatz 2 erhalt folgende Fassung:

,Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieser
Richtlinie zu gewihrleisten, verwenden die zustindigen
Behorden zur Ubermittlung dieser Berechnungen durch die
Kreditinstitute ab 31. Dezember 2012 einheitliche Melde-
formate, -intervalle und -termine. Um einheitliche Bedingun-
gen fur die Anwendung dieser Richtlinie zu gewahrleisten,
entwickelt die EBA Entwiirfe technischer Durchfiithrungs-
standards, mit denen vor dem 1. Januar 2012 einheitliche
Meldeformate (mit zugehérigen Erlduterungen) sowie Melde-
intervalle und -termine in der Union eingefithrt werden. Die
Meldeformate miissen der Art, dem Umfang und der Kom-
plexitit der Geschifte des Kreditinstituts angemessen sein.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieser
Richtlinie zu gewdhrleisten, entwickelt die EBA auch Ent-
wiirfe technischer Durchfithrungsstandards hinsichtlich der
fir die Meldungen zu verwendenden IT-Losungen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in den
Unterabsitzen 2 und 3 genannten technischen Durch-
fuhrungsstandards gemafS Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.”

In Artikel 81 Absatz 2 werden folgende Unterabsitze
angefiigt:

,Uum die kohirente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, entwickelt die EBA im Einvernehmen mit der
durch die Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen
Parlaments und des Rates (") eingerichteten Europdischen
Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde) (im Folgenden ESMA?) Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, um die Beurteilungsmethode fiir
die Ratingmethode zu prizisieren. Die EBA legt diese Ent-
wiirfe technischer Regulierungsstandards der Kommission
vor dem 1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die unter
Unterabsatz 2 Buchstabe a genannten technischen
Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren
zu erlassen.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84."
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In Artikel 84 Absatz 2 werden folgende Unterabsitze
angefiigt:

,Um die kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, kann die EBA im Einvernehmen mit der ESMA
Entwiirfe technischer Regulierungsstandards entwickeln, um
die Beurteilungsmethode zu prizisieren, aufgrund derer die
zustindigen Behorden den Kreditinstituten die Anwendung
des IRB-Ansatzes gestatten.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die unter
Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten technischen
Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren
zu erlassen.”

In Artikel 97 Absatz 2 werden folgende Unterabsitze
angefiigt:

,Um die kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, entwickelt die EBA im Einvernehmen mit der
ESMA Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, um die
Bedingungen fiir die Anwendung der Beurteilungsmethode
fur die Ratingmethode zu prizisieren. Die EBA legt diese Ent-
wiirfe technischer Standards der Kommission bis 1. Januar
2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die unter
Unterabsatz 2 genannten technischen Regulierungsstandards
nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.”

In Artikel 105 Absatz 1 werden folgende Unterabsitze
angefiigt:

,Um die kohirente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, kann die EBA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Beurteilungs-
methode, aufgrund deren die zustindigen Behorden den
Kreditinstituten den Riickgriff auf fortgeschrittene Messan-
sdtze gestatten, zu prazisieren.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 2 genannten technischen Regulierungsstandards nach
dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.”

Artikel 106 Absatz 2 Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Um die kohdrente Harmonisierung dieses Absatzes zu
gewihrleisten, entwickelt die EBA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards, um die Ausnahmen nach den Buch-
staben ¢ und d sowie die Kriterien, anhand deren gemifS
Absatz 3 festgestellt wird, ob eine Gruppe verbundener Kun-
den vorliegt, zu prazisieren. Die EBA legt diese Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards der Kommission bis
1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 2 genannten technischen Regulierungsstandards nach
dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.”
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27. Artikel 110 Absatz 2 erhilt folgende Fassung: 31. Artikel 126 Absatz 4 erhilt folgende Fassung:
,(2)  Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Meldung ,(4)  Die zustindigen Behorden melden der Kommission
mindestens zweimal jahrlich erfolgt. Die zustindigen Behor- und der EBA jede im Rahmen von Absatz 3 getroffene
den verwenden ab 31. Dezember 2012 einheitliche Melde- Vereinbarung.”
formate, -intervalle und -termine. Um einheitliche
Bedingungen fiir die Anwendung dieser Richtlinie zu gewéhr- 32. Artikel 129 wird wie folgt gedndert:

28.

29.

30.

leisten, entwickelt die EBA Entwiirfe technischer Durch-
fuhrungsstandards, mit denen vor dem 1. Januar 2012
einheitliche Meldeformate (mit zugehérigen Erlduterungen)
sowie Meldeintervalle und -termine in der Union eingefiihrt
werden. Die Meldeformate miissen der Art, dem Umfang und
der Komplexitit der Geschifte des Kreditinstituts angemes-
sen sein.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieser
Richtlinie sicherzustellen, entwickelt die EBA auch Entwiirfe
technischer Durchfiithrungsstandards hinsichtlich der fiir die
Meldungen zu verwendenden IT-Losungen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in den
Unterabsitzen 1 und 2 genannten technischen Durch-
fihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.”

Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 4 erhlt folgende Fassung:

,Die Mitgliedstaaten konnen eine niedrigere Obergrenze als
150 Mio. EUR festlegen; sie setzen die EBA und die Kommis-
sion davon in Kenntnis.”

Artikel 122a Absatz 10 erhilt folgende Fassung:

,(10)  Die EBA berichtet der Kommission jahrlich tiber die
Einhaltung dieses Artikels durch die zustdndigen Behorden.

Um eine kohirente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewdhrleisten, entwickelt die EBA zur Angleichung der Auf-
sichtspraktiken in Bezug auf diesen Artikel Entwiirfe techni-
scher Regulierungsstandards, einschlieflich Mainahmen im
Fall eines Verstofes gegen die Sorgfalts- und die Risiko-
managementpflichten. Die EBA legt diese Entwiirfe techni-
scher Standards der Kommission bis 1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 2 genannten technischen Regulierungsstandards nach
dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.”

In Artikel 124 wird folgender Absatz angefuigt:

,(6)  Um die kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, kann die EBA Entwirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um diesen Artikel zu pré-
zisieren und ein gemeinsames Risikobewertungsverfahren
und gemeinsame Risikobewertungsmethoden festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards nach
dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.”

a) In Absatz 1 wird folgender Unterabsatz nach dem ers-
ten Unterabsatz eingefiigt:

,Nimmt die konsolidierende Aufsichtsbehorde die in
Unterabsatz 1 genannten Aufgaben nicht wahr, oder
arbeiten die zustindigen Behorden mit der konsolidie-
renden Aufsichtsbehorde nicht in dem Maf§ zusammen,
das zur Wahrnehmung dieser Aufgaben erforderlich ist,
so kann jede der betroffenen zustindigen Behorde die
EBA mit dieser Angelegenheit befassen, und diese kann
gemif$ Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
tatig werden.”

b) In Absatz 2 Unterabsatz 5 wird Folgendes angefiigt:

,Hat eine der betroffenen zustindigen Behorden nach
Ablauf der Sechsmonatsfrist die Angelegenheit gemaf§
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 an die
EBA verwiesen, so stellt die konsolidierende Aufsichts-
behorde ihre Entscheidung zuriick, bis ein Beschluss der
EBA gemif§ Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verord-
nung iiber ihre Entscheidung ergangen ist, und entschei-
det dann selbst in Ubereinstimmung mit dem Beschluss
der EBA. Die Sechsmonatsfrist gilt als Frist fiir die Beile-
gung der Meinungsverschiedenheiten im Sinne der
genannten Verordnung. Die EBA trifft ihren Beschluss
binnen eines Monats. Nach Ablauf der Sechsmonatsfrist
oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen
worden ist, kann die EBA nicht mehr mit dieser Angele-
genheit befasst werden.

¢) In Absatz 2 werden folgende Unterabsitze angefiigt:

,Im Hinblick auf einheitliche Bedingungen der Anwen-
dung des in diesem Absatz genannten gemeinsamen
Entscheidungsprozesses kann die EBA Entwiirfe techni-
scher  Durchfithrungsstandards  hinsichtlich ~ der
Genehmigungsantrige nach Artikel 84 Absatz 1, Arti-
kel 87 Absatz 9 und Artikel 105 sowie nach Anhang III
Abschnitt 6 entwickeln, um gemeinsame Entscheidun-
gen zu erleichtern.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
den Unterabsdtzen 6 und 7 genannten technischen
Durchfithrungsstandards nach dem in Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren
zu erlassen.”

d) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

i) InUnterabsatz 3 wird der Ausdruck ,den Ausschuss
der europiischen Bankenaufsichtsbehorden” durch
,die EBA“ ersetzt.
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i)

i)

iv)

Unterabsatz 4 erhilt folgende Fassung:

,Gelangen die zustindigen Behorden innerhalb von
vier Monaten zu keiner solchen gemeinsamen Ent-
scheidung, so wird die Entscheidung iiber die
Anwendung der Artikel 123 und 124 sowie 136
Absatz 2 auf konsolidierter Basis von der konsoli-
dierenden Aufsichtsbehorde nach angemessener
Beriicksichtigung der von den jeweils zustindigen
Behorden durchgefithrten Risikobewertung der
Tochtergesellschaften getroffen. Hat eine der betrof-
fenen zustindigen Behorden nach Ablauf der Vier-
monatsfrist die Angelegenheit gemaf$ Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 an die EBA ver-
wiesen, so stellt die konsolidierende Aufsichtsbe-
horde ihre Entscheidung zuriick, bis der Beschluss
der EBA gemif Artikel 19 Absatz 3 der genannten
Verordnung ergangen ist, und entscheidet dann
selbst in Ubereinstimmung mit dem Beschluss der
EBA. Die Viermonatsfrist ist als Frist fiir die Beile-
gung der Meinungsverschiedenheiten im Sinne der
zuvor genannten Verordnung anzusehen. Die EBA
trifft ihren Beschluss binnen eines Monats. Nach
Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine
gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist,
kann die EBA nicht mehr mit dieser Angelegenheit
befasst werden.”

Unterabsatz 5 erhilt folgende Fassung:

,Die Entscheidung iiber die Anwendung der Arti-
kel 123 und 124 sowie 136 Absatz 2 wird von den
jeweils zustindigen Behorden, die auf Einzelbasis
oder unter konsolidierter Basis fir die Beauf-
sichtigung  von  Tochtergesellschaften  eines
Mutterkreditinstituts der Union oder einer Mutter-
finanzholdinggesellschaft der Union zustdndig sind,
nach angemessener Beriicksichtigung der Auffas-
sungen und Vorbehalte, die die konsolidierende
Aufsichtsbehorde geduflert hat, getroffen. Hat eine
der betroffenen zustindigen Beh6rden nach Ablauf
der Viermonatsfrist die Angelegenheit gemafS Arti-
kel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 an die
EBA verwiesen, so stellen die zustindigen Behorden
ihre Entscheidung zuriick, warten den Beschluss ab,
den die EBA gemaf Artikel 19 Absatz 3 der genann-
ten Verordnung trifft, und entscheiden dann selbst
in Ubereinstimmung mit dem Beschluss der EBA.
Die Viermonatsfrist ist als Frist fiir die Beilegung der
Meinungsverschiedenheiten im Sinne der zuvor
genannten Verordnung anzusehen. Die EBA trifft
ihren Beschluss binnen eines Monats. Nach Ablauf
der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame
Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA
nicht mehr mit dieser Angelegenheit befasst
werden.”

Unterabsatz 7 erhilt folgende Fassung:

,Wurde die EBA konsultiert, tragen alle zustindigen
Behorden deren Stellungnahme Rechnung und
begriinden jede erhebliche Abweichung davon.”
Unterabsatz 10 erhalt folgende Fassung:

,Die EBA kann Entwiirfe technischer Durch-

fuhrungsstandards entwickeln, um einheitliche
Bedingungen fiir die Anwendung des gemeinsamen

33.

34.

35.

Entscheidungsprozesses nach diesem Absatz hin-
sichtlich der Anwendung von Artikel 123 und Arti-
kel 124 sowie Artikel 136 Absatz 2 zu
gewihrleisten und gemeinsame Entscheidungen zu
erleichtern.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die
in Unterabsatz 10 genannten technischen Durch-
fithrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten
Verfahren zu erlassen.”

In Artikel 130 erhalten Absatz 1 Unterabsitze 1 und 2 fol-
gende Fassung:

»(1)  Bei Eintritt einer Krisensituation, einschlie€lich einer
Situation im Sinne von Artikel 18 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 oder einer Situation ungiinstiger Entwicklun-
gen an den Markten, die die Marktliquiditdt und die Stabilitat
des Finanzsystems in einem der Mitgliedstaaten, in denen
Unternehmen einer Gruppe zugelassen oder bedeutende
Zweigniederlassungen im Sinne von Artikel 42a errichtet
wurden, untergraben konnte, warnt die konsolidierende Auf-
sichtsbehorde vorbehaltlich Kapitel 1 Abschnitt 2 so rasch
wie moglich die EBA, den ESRB und die in Artikel 49 Unter-
absatz 4 und in Artikel 50 genannten Behdrden und tiber-
mittelt ihnen alle fur die Durchfithrung ihrer Aufgaben
wesentlichen Informationen. Diese Verpflichtung gilt fiir alle
in den Artikeln 125 und 126 genannten zustindigen Behor-
den und fur die in der Einleitung von Artikel 129 Absatz 1
genannte zustindige Behorde.

Erhidlt die in Artikel 49 Unterabsatz 4 genannte Behorde
Kenntnis von einer Krisensituation im Sinne von Unterab-
satz 1, so warnt sie so rasch wie moglich die in den Arti-
keln 125 und 126 genannten zustindigen Behorden und die
EBA.”

Artikel 131 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,Die fiir die Zulassung eines Tochterunternehmens eines
Mutterunternehmens, das ein Kreditinstitut ist, zustindigen
Behorden konnen im Wege einer bilateralen Ubereinkunft im
Einklang mit Artikel 28 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
ihre Verantwortung fiir die Beaufsichtigung auf die zustindi-
gen Behorden, die das Mutterunternehmen zugelassen haben
und beaufsichtigen, tibertragen, damit diese gemafl dieser
Richtlinie die Beaufsichtigung des Tochterunternehmens
tibernehmen. Die EBA wird iiber das Bestehen und den Inhalt
dieser Ubereinkiinfte unterrichtet. Sie iibermittelt diese Infor-
mationen den zustindigen Behorden der anderen Mitglied-
staaten und dem Europiaischen Bankenausschuss.”

Artikel 131a wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Die konsolidierende Aufsichtsbehorde richtet
Aufsichtskollegien ein, um die Durchfithrung der in Arti-
kel 129 und Artikel 130 Absatz 1 genannten Aufgaben
zu erleichtern und gegebenenfalls — vorbehaltlich der
Geheimhaltungsvorschriften nach Absatz 2 des vorlie-
genden Artikels und unter Einhaltung des Unions-
rechts — eine angemessene Koordinierung und
Zusammenarbeit mit den jeweils zustdndigen Drittlands-
behorden zu gewihrleisten.
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Die EBA trigt in Ubereinstimmung mit Artikel 21 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zur Forderung und
Uberwachung einer effizienten, wirkungsvollen und
konsequenten Arbeit der in diesem Artikel genannten
Aufsichtskollegien bei. Hierzu beteiligt sich die EBA in
dem von ihr als angemessen erachteten Umfang an die-
sen Tatigkeiten und gilt zu diesem Zweck als eine zustin-
dige Behorde.

Die Aufsichtskollegien stecken den Rahmen ab, inner-
halb dessen die konsolidierende Aufsichtsbehorde, die
EBA und die anderen jeweils zustindigen Behorden fol-
gende Aufgaben wahrnehmen:

a) Austausch von Informationen untereinander und
mit der EBA gemif$ Artikel 21 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010,

b) gegebenenfalls Einigung iiber die freiwillige Ubertra-
gung von Aufgaben und Zustindigkeiten,

¢) Festlegung  von  aufsichtlichen  Priifungs-
programmen auf der Grundlage einer Risiko-
bewertung der Gruppe gemafd Artikel 124,

d) Steigerung der Effizienz der Aufsicht durch Beseiti-
gung  unnotiger  aufsichtlicher =~ Doppelan-
forderungen, auch  im  Hinblick  auf
Informationsanfragen nach Artikel 130 Absatz 2
und Artikel 132 Absatz 2,

e) kohidrente Anwendung der Aufsichtsanforderungen
im Rahmen dieser Richtlinie auf alle Unternehmen
der Bankengruppe unbeschadet der in den Rechts-
vorschriften der Union eroffneten Optionen und
Ermessensspielraume,

f)  Anwendung des Artikels 129 Absatz 1 Buchstabe ¢
unter Berticksichtigung der Arbeiten anderer Foren,
die in diesem Bereich eingerichtet werden konnten.

Die an den Aufsichtskollegien beteiligten zustindigen
Behorden und die EBA arbeiten eng zusammen. Die
Geheimhaltungsvorschriften nach Kapitel 1 Abschnitt 2
hindern die zustindigen Behorden nicht daran, inner-
halb der Aufsichtskollegien vertrauliche Informationen
auszutauschen. Einrichtung und Arbeitsweise von Auf-
sichtskollegien lassen die Rechte und Pflichten der
zustindigen Behorden im Rahmen dieser Richtlinie
unberiihrt.“

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
i)  Unterabsatz 2 erhalt folgende Fassung:

,Um eine kohérente Harmonisierung dieses Artikels
zu gewihrleisten, kann die EBA Entwiirfe techni-
scher Regulierungsstandards entwickeln, um die all-
gemeinen Bedingungen fir die Tatigkeit der
Aufsichtskollegien zu prizisieren.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die
unter Unterabsatz 2 genannten technischen
Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festge-
legten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung
dieses Artikels zu gewidhrleisten, kann die EBA Ent-
wiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um die allgemeinen Bedingungen fur die
Titigkeit der Aufsichtskollegien festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die
in Unterabsatz 4 genannten technischen Durch-
fihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten
Verfahren zu erlassen.”

ii) Unterabsatz 6 erhilt folgende Fassung:

,Vorbehaltlich der Geheimhaltungsvorschriften
nach Kapitel 1 Abschnitt 2 unterrichtet die konso-
lidierende Aufsichtsbehorde die EBA iiber die Titig-
keiten des Aufsichtskollegiums, einschlieflich in
Krisensituationen, und iibermittelt der EBA alle
Informationen, die fiir die Zwecke der Aufsichts-
konvergenz von besonderem Belang sind.”

36. Artikel 132 Absatz 1wird wie folgt gedndert:

a)

In Unterabsatz 1 werden folgende Unterabsitze
eingefuigt:

,Die zustindigen Behorden arbeiten gemifs der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 fir die Zwecke dieser Richt-
linie mit der EBA zusammen.

Die zustindigen Behorden stellen der EBA gemafl Arti-
kel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 alle fur die
Ausfithrung ihrer Aufgaben aufgrund dieser Richtlinie
und der genannten Verordnung erforderlichen Informa-
tionen zur Verfiigung.”

Folgende Unterabsitze werden angefiigt:

,Die zustindigen Behorden kénnen die EBA mit Fillen
befassen, in denen

a) eine zustindige Behorde wesentliche Informationen
nicht tibermittelt hat oder

b) ein Ersuchen um Zusammenarbeit, insbesondere
um Austausch mafigeblicher Informationen, abge-
wiesen wurde oder einem solchen Ersuchen nicht
innerhalb einer angemessenen Frist Folge geleistet
wurde.

Unbeschadet des Artikels 258 AEUV kann die EBA in
den in Unterabsatz 7 genannten Fillen im Rahmen der
ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 iibertragenen Befugnisse titig werden.”

37. Artikel 140 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

»(3)

Die fiir die konsolidierte Beaufsichtigung zustindigen

Behorden erstellen Listen der in Artikel 71 Absatz 2 genann-
ten Finanzholdinggesellschaften. Die Listen werden den
zustidndigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten, der EBA
und der Kommission tibermittelt.
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38. Artikel 143 wird wie folgt gedndert: Die EBA legt diese Entwiirfe technischer Durchfithrungs-

39.

40.

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
i) In Unterabsatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

,Die EBA unterstiitzt die Kommission und den Euro-
paischen Bankenausschuss bei der Wahrnehmung
dieser Aufgaben, unter anderem auch bei der Frage,
ob diese Orientierungen aktualisiert werden
sollten.”

ii) Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Die mit der in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung betraute zustindige Behorde beriick-
sichtigt jedwede dieser Orientierungen. Hierzu kon-
sultiert sie die EBA, bevor sie entscheidet.*

b) Absatz 3 Unterabsatz 4 erhilt folgende Fassung:

,Die Aufsichtstechniken sind darauf auszurichten, die in
diesem Kapitel festgelegten Ziele der konsolidierten
Beaufsichtigung zu erreichen, und werden den anderen
jeweils zustindigen Behorden, der EBA und der Kom-
mission mitgeteilt.”

In Artikel 144 werden die folgenden Absitze angefiigt:

,Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses
Artikels zu gewiahrleisten, entwickelt die EBA Entwiirfe tech-
nischer Durchfithrungsstandards, um das Format, den Auf-
bau, das Inhaltsverzeichnis und den Zeitpunkt der jahrlichen
Veroffentlichung fir die in diesem Artikel genannten Offen-
legungen zu bestimmen. Die EBA legt diese Entwiirfe techni-
scher Durchfithrungsstandards der Kommission bis 1. Januar
2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 3 genannten technischen Durchfithrungsstandards
gemils Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu
erlassen.

In Artikel 150 wird folgender Absatz angefiigt:

,(3)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung die-
ser Richtlinie zu gewihrleisten, entwickelt die EBA Entwiirfe
technischer Durchfuhrungsstandards im Hinblick auf die
Bedingungen fir die Anwendung nachfolgender
Vorschriften:

a) Nummern 15 bis 17 des Anhangs V;

b) Nummer 23 Buchstabe | des Anhangs V im Hinblick auf
die Festlegung der Kriterien zur Ermittlung eines ange-
messenen Verhdltnisses zwischen der festen und der
variablen Komponente der Gesamtvergiitung sowie fiir
die Anwendung der Nummer 23 Buchstabe o Ziffer ii
des Anhangs V im Hinblick auf die Festlegung der Kate-
gorien von Instrumenten, die die in dieser Nummer fest-
gelegten Bedingungen erfiillen;

¢) die Bedingungen fiir die Anwendung von Anhang VI
Teil 2 in Bezug auf die Festlegung der in Nummer 12
genannten quantitativen Faktoren, die in Nummer 13
genannten qualitativen Faktoren und den Benchmark-
wert in Nummer 14.

41.

standards der Kommission bis 1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards
nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
festgelegten Verfahren zu erlassen.”

Artikel 156 wird wie folgt gedndert:

a) Der Ausdruck ,Ausschuss der Europaischen Bankenauf-
sichtsbehorden® wird durch ,EBA” ersetzt.

b) Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

,Die Kommission beobachtet in Zusammenarbeit mit
der EBA und den Mitgliedstaaten und unter Beriicksich-
tigung des Beitrags der Europdischen Zentralbank in
regelmdfigen Abstinden, ob sich diese Richtlinie zusam-
men mit der Richtlinie 2006/49/EG signifikant auf die
Konjunktur auswirkt, und priift anhand dessen, ob
Abhilfemaflnahmen gerechtfertigt sind.”

Artikel 10
Anderung der Richtlinie 2006/49/EG

Die Richtlinie 2006/49/EG wird wie folgt gedndert:

1.

In Artikel 18 wird folgender Absatz angefiigt:

»(5)  Die mit der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Euro-
pédischen Parlaments und des Rates () eingerichtete Europai-
sche Aufsichtsbehorde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde)
(im Folgenden ,EBA’) kann Entwiirfe technischer Regulierungs-
standards entwickeln, um die Beurteilungsmethode, aufgrund
deren die zustindigen Beho6rden Instituten den Riickgriff auf
interne Modelle zur Berechnung der Eigenkapitalan-
forderungen im Sinne dieser Richtlinie gestatten, zu
prazisieren.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards nach

dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 12.*

In Artikel 22 Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angefiigt:
,Weichen die zustindigen Behorden von der Anwendung der
Eigenkapitalanforderungen auf konsolidierter Basis nach die-
sem Artikel ab, so teilen sie dies der Kommission und der
EBA mit.”

Artikel 32 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Die zustindigen Behorden teilen der EBA, dem Rat und
der Kommission diese Verfahren mit.”

b) Folgender Unterabsatz wird angefiigt:

,Die EBA gibt Leitlinien in Bezug auf die in diesem
Absatz genannten Verfahren heraus.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0012:0012:DE:PDF

15.12.2010

Amtsblatt der Europdischen Union

L 331/153

4. Artikel 36 Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

,(1)  Die Mitgliedstaaten benennen die Behorden, die fiir
die in dieser Richtlinie vorgesehenen Aufgaben zustindig
sind. Sie setzen die EBA und die Kommission unter Angabe
etwaiger Aufgabenteilungen davon in Kenntnis.”

In Artikel 38 Absatz 1 werden folgende Unterabsitze
angefiigt:

,Die zustindigen Behorden arbeiten gemdf$ der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 fiir die Zwecke dieser Richtlinie mit der
EBA zusammen.

Die zustindigen Behorden stellen der EBA gemifS Artikel 35
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 unverziiglich alle fiir
die Ausfihrung ihrer Aufgaben aufgrund dieser Richtlinie
und der genannten Verordnung erforderlichen Informatio-
nen zur Verfigung.”

Artikel 11
Anderung der Richtlinie 2009/65/EG

Die Richtlinie 2009/65/EG wird wie folgt gedndert:

1.

In Artikel 5 wird folgender Absatz angefiigt:

,(8)  Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, kann die durch die Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des
Rates (") eingerichtete Europiische Aufsichtsbehorde (Euro-
pdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde) (im Folgen-
den ,ESMA) Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
entwickeln, um die den zustindigen Behorden in einem
OGAW-Zulassungsantrag zu iibermittelnden Informationen
zu prazisieren.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards nach
dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84.«
In Artikel 6 Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

,Die ESMA wird tiber jede erteilte Zulassung unterrichtet; sie
veroffentlicht und aktualisiert ein Verzeichnis der zugelasse-
nen Verwaltungsgesellschaften auf ihrer Website.”

In Artikel 7 wird folgender Absatz angefiigt:

,(6)  Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards  entwickeln, um Folgendes zu
prazisieren:

a) die Angaben, die der zustindigen Behorde in dem Antrag
auf Zulassung der Verwaltungsgesellschaft, einschlief3-
lich des Tatigkeitsprogramms, vorzulegen sind;

b) die fir Verwaltungsgesellschaften nach Absatz 2 gelten-
den Anforderungen und die Angaben fiir die Anzeige
nach Absatz 3;

¢) gemdfS Artikel 11 der vorliegenden Richtlinie die Anfor-
derungen an Aktionire und Gesellschafter mit qualifi-
zierten Beteiligungen sowie die Umstinde, die die
zustindige Behorde hindern konnten, ihre Aufsichts-
funktion nach Artikel 8 Absatz 1 der vorliegenden Richt-
linie sowie Artikel 10 Absitze 1 und 2 der Richtlinie
2004/39/EG ordnungsgemafd wahrzunehmen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards nach
dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fuir die Anwendung dieses Arti-
kels zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Durchfithrungsstandards entwickeln, um Standardformulare,
Mustertexte und Verfahren fiir die Ubermittlung oder Bereit-
stellung der unter Unterabsatz 1 Buchstaben a und b vorge-
sehenen Informationen festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 3 genannten technischen Durchfithrungsstandards
nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
festgelegten Verfahren zu erlassen.”

Artikel 9 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA und der Kommis-
sion alle allgemeinen Schwierigkeiten mit, auf die die OGAW
beim Vertrieb ihrer Anteile in Drittlindern stofen.

Die Kommission untersucht diese Schwierigkeiten so schnell
wie moglich, um eine angemessene Losung zu finden. Sie
wird bei der Wahrnehmung dieser Aufgabe von der ESMA
unterstiitzt.”

In Artikel 11 wird folgender Absatz angefiigt:

,(3)  Um eine kohirente Harmonisierung dieser Richtlinie
sicherzustellen, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um unbeschadet des Arti-
kels 10a Absatz 2 der Richtlinie 2004/39/EG eine erschop-
fende Liste der Informationen festzulegen, die gemaf diesem
Artikel unter Bezugnahme auf Artikel 10b Absatz 4 der
genannten Richtlinie von interessierten Erwerbern in ihrer
Anzeige vorzulegen sind.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemif$ dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung dieses Arti-
kels sicherzustellen, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Durchfithrungsstandards entwickeln, um Standardformulare,
Mustertexte und Verfahren fur die Modalititen des
Konsultationsprozesses zwischen den jeweils zustindigen
Behorden im Sinne dieses Artikels und unter Bezugnahme
auf Artikel 10 Absatz 4 der Richtlinie 2004/39/EG
festzulegen.
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Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 3 genannten technischen Durchfithrungsstandards
nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 12 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
i)  Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(3)  Unbeschadet des Artikels 116 erldsst die
Kommission mittels delegierter Rechtsakte nach
Artikel 112 Absitze 2, 3 und 4 und unter den Vor-
aussetzungen der Artikel 112a und 112b Mafnah-
men, um die Verfahren und Regelungen gemifs
Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a und die Struk-
turen und organisatorischen Anforderungen zur
Verringerung von Interessenkonflikten gemifS
Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe b festzulegen.”

ii) Unterabsatz 2 wird gestrichen.
b) Folgender Absatz wird angefiigt:

,(4)  Um einheitliche Bedingungen fur die Anwen-
dung dieses Artikels zu gewihrleisten, kann die ESMA
Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der dele-
gierten Rechtsakte festzulegen, die die Kommission in
Bezug auf die Verfahren, Modalitdten, Strukturen und
organisatorischen Anforderungen gemdff Absatz 3 zu
erlassen hat.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.”

Artikel 14 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

i) In Unterabsatz 1 erhilt die Einleitung folgende
Fassung:

»(2)  Unbeschadet des Artikels 116 erldsst die
Kommission mittels delegierter Rechtsakte nach
Artikel 112 Absitze 2, 3 und 4 und unter den
Voraussetzungen der Artikel 112a und 112b Maf-
nahmen, um sicherzustellen, dass die Verwaltungs-
gesellschaft den Pflichten gemdff Absatz 1
nachkommt, und insbesondere um®.

ii) Unterabsatz 2 wird gestrichen.
b) Folgender Absatz wird angefiigt:

,(3)  Um einheitliche Bedingungen fur die Anwen-
dung dieses Artikels zu gewidhrleisten, kann die ESMA
Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um die delegierten Rechtsakte festzulegen, die die
Kommission in Bezug auf die in Absatz 2 genannten Kri-
terien, Prinzipien und Schritte zu erlassen hat.

10.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.”

In Artikel 17 wird folgender Absatz angefiigt:

,(10)  Um eine kohirente Harmonisierung dieses Artikels
zu gewidhrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards zur Prazisierung der Angaben entwi-
ckeln, die gemaf$ den Absitzen 1, 2, 3, 8 und 9 zu iibermit-
teln sind.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemdl8 dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Arti-
kels zu gewihrleisten, kann die ESMA nach den Absitzen 3
und 9 Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir
die Ubermittlung von Angaben festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 3 genannten technischen Durchfithrungsstandards
nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
festgelegten Verfahren zu erlassen.

In Artikel 18 wird folgender Absatz angefiigt:

,(5)  Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards zur Prizisierung der Angaben entwi-
ckeln, die gemafS den Absdtzen 1, 2 und 4 zu tibermitteln
sind.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemdf$ dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Arti-
kels zu gewihrleisten, kann die ESMA gemif8 den Absitzen 2
und 4 Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir
die Ubermittlung von Angaben festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 3 genannten technischen Durchfithrungsstandards
nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
festgelegten Verfahren zu erlassen.”

In Artikel 20 wird folgender Absatz angefuigt:

.(5)  Um eine kohirente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Angaben festzule-
gen, die den zustindigen Behorden in dem Antrag auf
Verwaltung eines in einem anderen Mitgliedstaat niedergelas-
senen OGAW vorzulegen sind.

Die Kommission kann die in Unterabsatz 1 genannten tech-
nischen Regulierungsstandards gemifl dem in den Arti-
keln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
festgelegten Verfahren erlassen.



15.12.2010

Amtsblatt der Europdischen Union

L 331/155

11.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Arti-
kels zu gewidhrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Durchfithrungsstandards entwickeln, um Standardformulare,
Mustertexte und Verfahren fiir einen solchen Informations-
austausch festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 3 genannten technischen Durchfihrungsstandards
nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
festgelegten Verfahren zu erlassen.”

Artikel 21 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

.(5)  Weigert sich die Verwaltungsgesellschaft trotz der
von den zustindigen Behorden des Herkunftsmitglied-
staats der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Mafinah-
men oder infolge unzureichender oder fehlender
Mafinahmen des betreffenden Mitgliedstaats weiter, die
vom Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft
gemdfd Absatz 2 geforderten Informationen bereitzustel-
len, oder verstofit sie weiter gegen die in diesem Absatz
genannten Rechts- und Verwaltungsvorschriften des
Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft, so
konnen die zustindigen Behorden des Aufnahme-
mitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft eine der fol-
genden Mafinahmen ergreifen:

a) Nach Unterrichtung der zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft
ergreifen sie geeignete Mafnahmen einschlieflich der
Mafnahmen der Artikel 98 und 99, um weitere Ver-
st6fe zu verhindern oder zu ahnden; soweit erforder-
lich, konnen sie dieser Verwaltungsgesellschaft auch
neue Geschifte in seinem Hoheitsgebiet untersagen.
Die Mitgliedstaaten gewahrleisten, dass die fiir diese
Mafnahmen erforderlichen Schriftstiicke in ihrem
Hoheitsgebiet den Verwaltungsgesellschaften zuge-
stellt werden konnen. Handelt es sich bei der im
Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft
erbrachten Dienstleistung um die Verwaltung eines
OGAW, so kann der Aufnahmemitgliedstaat der
Verwaltungsgesellschaft ~ verlangen, dass  die
Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung dieses
OGAW einstellt; oder

b) sie unterrichten fir den Fall, dass die zustindigen
Behorden des  Herkunftsmitgliedstaats  der
Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Dafiirhalten
nicht in angemessener Weise titig geworden sind,
die ESMA iiber diesen Sachverhalt, die im Rahmen
der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 iibertragenen Befugnisse titig wer-
den kann.”

b) Absatz 7 Unterabsitze 1 und 2 erhalten folgende
Fassung:

,(7)  In dringenden Fillen konnen die zustindigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungs-
gesellschaft vor der Einleitung des in den Absitzen 3, 4
oder 5 vorgesehenen Verfahrens die Sicherungs-
mafnahmen ergreifen, die zum Schutz der Interessen
der Anleger oder sonstiger Personen, fiir die Dienstleis-
tungen erbracht werden, notwendig sind. Die Kommis-
sion, die ESMA und die zustindigen Behorden der

12.

13.

anderen betroffenen Mitgliedstaaten werden von solchen
Mafnahmen so frith wie moglich unterrichtet.

Die Kommission kann unbeschadet der Befugnisse der
ESMA unter Artikel 17 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nach Anhérung der zustdndigen Behor-
den der betroffenen Mitgliedstaaten beschlielen, dass
der betreffende Mitgliedstaat die Maffnahmen zu dndern
oder aufzuheben hat.”

¢) Absatz 9 Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(9)  Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA und der
Kommission die Anzahl und die Art der Fille mit, in
denen sie eine Zulassung gemif Artikel 17 oder einen
Antrag gemdf Artikel 20 ablehnen, sowie die nach
Absatz 5 dieses Artikels getroffenen Maflnahmen.”

Artikel 23 Absatz 6 wird wie folgt gedndert:
a) Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(6)  Die Kommission kann mittels delegierter Rechts-
akte nach Artikel 112 Absitze 2, 3 und 4 unter den Vor-
aussetzungen der Artikel 112a und 112b Maffnahmen
in Bezug auf die Malnahmen erlassen, die von einer
Verwahrstelle zu ergreifen sind, um ihren Aufgaben in
Bezug auf einen OGAW, der von einer in einem ande-
ren Mitgliedstaat niedergelassenen  Verwaltungs-
gesellschaft ~ verwaltet — wird, nachzukommen,
einschlieflich der Einzelheiten, die in der von der
Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft gemafd
Absatz 5 zu verwendenden Standardvereinbarung ent-
halten sein miissen.

b) Unterabsatz 2 wird gestrichen.
In Artikel 29 werden die folgenden Absitze angefiigt:

,(5)  Um eine kohirente Harmonisierung dieser Richtlinie
zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards  entwickeln, um Folgendes zu
prazisieren:

a) die Angaben, einschlieSlich des Titigkeitsprogramms,
die den zustindigen Behorden in dem Antrag auf Zulas-
sung der Investmentgesellschaft vorzulegen sind,

b) die Umstinde im Sinne von Absatz 1 Buchstabe c, die
die zustindige Behorde bei der ordnungsgeméfSen Erfiil-
lung ihrer Aufsichtsfunktion behindern kénnen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemif$ dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

(6)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung die-
ses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe tech-
nischer  Durchfithrungsstandards ~ entwickeln,  um
Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir die Uber-
mittlung von Angaben im Sinne von Absatz 5 Buchstabe a
festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards
gemafl Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.”



L 331/156

Amtsblatt der Europaischen Union

15.12.2010

14. Artikel 32 Absatz 6 erhilt folgende Fassung:

15.

16.

,(6)  Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA und der Kommis-
sion mit, welchen Investmentgesellschaften die in den Absit-
zen 4 und 5 genannte Freistellung gewahrt wird.“

Artikel 33 Absatz 6 wird wie folgt gedndert:
a) Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(6)  Die Kommission kann mittels delegierter Rechts-
akte nach Artikel 112 Absitze 2, 3 und 4 und unter den
Voraussetzungen der Artikel 112a und 112b MafSnah-
men zu den Mafinahmen erlassen, die von einer
Verwahrstelle zu ergreifen sind, um ihren Aufgaben in
Bezug auf einen OGAW, der von einer in einem ande-
ren Mitgliedstaat niedergelassenen  Verwaltungs-
gesellschaft ~ verwaltet ~ wird, = nachzukommen,
einschlieSlich der Einzelheiten, die in der von der
Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft gemaf
Absatz 5 zu verwendenden Standardvereinbarung ent-
halten sein miissen.

b) Unterabsatz 2 wird gestrichen.
Artikel 43 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:
i)  Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Die Kommission kann mittels delegierter
Rechtsakte nach Artikel 112 Absitze 2, 3 und 4
und unter den Voraussetzungen der Artikel 112a
und 112b Maflnahmen erlassen, die Inhalt, Form
und Art der Ubermittlung der in den Absitzen 1
und 3 genannten Informationen im Einzelnen
regeln.”

ii) Unterabsatz 2 wird gestrichen.
b) Folgender Absatz wird angefiigt:

,(6) Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwen-
dung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA
Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der dele-
gierten Rechtsakte festzulegen, die die Kommission in
Bezug auf den Inhalt, die Form und die Art, mittels deren
die in den Absitzen 1 und 3 dieses Artikels genannten
Informationen zu iibermitteln sind, erlassen hat.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

17. In Artikel 50 wird folgender Absatz angefuigt:

,(4)  Um eine kohidrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Vorschriften tiber
die Kategorien von Vermdgenswerten zu prézisieren, in die
OGAW im Einklang mit diesem Artikel und mit den von der
Kommission in Bezug auf diese Bestimmungen erlassenen
delegierten Rechtsakten investieren konnen.

18.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.

Artikel 51 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

,Die zustindigen Behorden stellen sicher, dass alle nach
Absatz 3 eingehenden Informationen tiber alle von
ihnen beaufsichtigten Verwaltungsgesellschaften oder
Investitionsgesellschaften der ESMA gemdf8 Artikel 35
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 und dem durch die
Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 24. November 2010 tiber
die Finanzaufsicht der Europdischen Union auf Makro-
ebene und zur Errichtung eines Européischen Ausschus-
ses fur Systemrisiken (*) eingerichteten Europdischen
Ausschuss fiir Systemrisiken (im Folgenden ,ESRB) im
Einklang mit Artikel 15 der letztgenannten Verordnung
zum Zweck der Uberwachung von Systemrisiken auf
Unionsebene iibermittelt werden.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 1.
b) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

»(4)  Unbeschadet des Artikels 116 erldsst die Kom-
mission mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 112
Absitze 2, 3 und 4 und unter den Voraussetzungen der
Artikel 112a und 112b Mafnahmen, in denen Folgen-
des prazisiert wird:

a) Kriterien fiir die Priifung der Angemessenheit des
von der Verwaltungsgesellschaft nach Absatz 1
Unterabsatz 1 angewandten Verfahrens zum
Risikomanagement,

b) detaillierte Bestimmungen in Bezug auf die sorgfil-
tige und unabhingige Priiffung des Werts ungeregel-
ter Derivate,

¢) detaillierte Bestimmungen in Bezug auf den Inhalt
und die Verfahren zur Ubermittlung der Informati-
onen gemifl Absatz 1 Unterabsatz 3 an die zustin-
digen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft.”

¢) Folgender Absatz wird angefiigt:

,(5)  Um einheitliche Bedingungen fur die Anwen-
dung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA
Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der dele-
gierten Rechtsakte festzulegen, die die Kommission im
Hinblick auf die Kriterien und Vorschriften in Absatz 4
erldsst.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards gemafl Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.
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19. Artikel 52 Absatz 4 Unterabsatz 3 erhilt folgende Fassung: b) Folgender Absatz wird angefuigt:

20.

21.

,Die Mitgliedstaaten iibermitteln der ESMA und der Kommis-
sion ein Verzeichnis der in Unterabsatz 1 genannten Katego-
rien von Schuldverschreibungen und der Kategorien von
Emittenten, die nach den gesetzlichen Vorschriften und den
Aufsichtsvorschriften im Sinne des genannten Unterabsatzes
befugt sind, Schuldverschreibungen auszugeben, die den in
diesem Artikel festgelegten Kriterien entsprechen. Diesen
Verzeichnissen ist ein Vermerk beizufiigen, in dem der Sta-
tus der gebotenen Garantien erldutert wird. Die Kommission
und die ESMA iibermitteln diese Informationen zusammen
mit Anmerkungen, die sie fir angebracht halten, unverziig-
lich den anderen Mitgliedstaaten und machen sie der Offent-
lichkeit auf ihren Websites zuginglich. Die Angaben kénnen
Gegenstand eines Gedankenaustauschs im Rahmen des in
Artikel 112 Absatz 1 genannten Européischen Wertpapier-
ausschusses sein.”

Artikel 60 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

i) In Unterabsatz 1 erhilt die Einleitung folgende
Fassung:

,(6) Die Kommission kann durch delegierte
Rechtsakte nach Artikel 112 Absitze 2, 3 und 4
und unter den Voraussetzungen der Artikel 112a
und 112b Maflnahmen erlassen, mit denen sie Fol-
gendes festlegt:”

ii) Unterabsatz 2 wird gestrichen.
b) Folgender Absatz wird angefuigt:

.(7)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwen-
dung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA
Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der dele-
gierten Rechtsakte festzulegen, die die Kommission im
Hinblick auf die Vereinbarung, Mafnahmen und Verfah-
ren im Sinne von Absatz 6 zu erlassen hat.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards gemifl Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

Artikel 61 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,(3)  Die Kommission kann durch delegierte Rechts-
akte nach Artikel 112 Absitze 2, 3 und 4 und unter den
Voraussetzungen der Artikel 112a und 112b Mafnah-
men erlassen, mit denen prazisiert wird,

a) welche Einzelheiten in die in Absatz 1 genannte
Vereinbarung aufzunehmen sind,

b) bei welchen Arten der in Absatz 2 genannten Unre-
gelmifigkeiten von negativen Auswirkungen auf
den Feeder-OGAW ausgegangen wird.”

22.

23.

24,

,(4)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwen-
dung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA
Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der dele-
gierten Rechtsakte festzulegen, die die Kommission im
Hinblick auf die Vereinbarung, die Mafinahmen und die
Arten von Unregelmafiigkeiten im Sinne von Absatz 3
erlisst.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards gemifl Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

Artikel 62 Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Die Kommission kann durch delegierte Rechtsakte
nach Artikel 112 Absitze 2, 3 und 4 unter den Vorausset-
zungen der Artikel 112a und 112b Durchfithrungs-
mafinahmen erlassen, mit denen der Inhalt der Vereinbarung
nach Absatz 1 erster Unterabsatz festgelegt wird.”

Artikel 64 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Die Kommission kann durch delegierte Rechts-
akte nach Artikel 112 Absitze 2, 3 und 4 unter den Vor-
aussetzungen der Artikel 112a und 112b Mafnahmen
erlassen, mit denen Folgendes festgelegt wird:

a) in welchem Format und auf welche Art und Weise
die in Absatz 1 genannten Informationen bereitzu-
stellen sind, und

b) welche Verfahren bei der Bewertung und Rech-
nungspriifung von Sacheinlagen anzuwenden sind,
wenn der Feeder-OGAW sein gesamtes Vermogen
oder Teile davon im Austausch gegen Anteile des
Master-OGAW an diesen iibertrdgt, und welche
Rolle die Verwahrstelle des Feeder-OGAW hierbei
spielt.”

b) Folgender Absatz wird angefiigt:

,(5)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Bereitstel-
lung von Informationen zu gewihrleisten, kann die
ESMA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
entwickeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der
delegierten Rechtsakte festzulegen, die die Kommission
im Hinblick auf das Format und die Art und Weise der
Bereitstellung von Informationen und das Verfahren im
Sinne von Absatz 4 erldsst.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

In Artikel 69 wird folgender Absatz angefuigt:

,(5)  Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewdhrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Bestimmungen
hinsichtlich des Inhalts des Prospekts, des Jahres- und des
Halbjahresberichts im Sinne von Anhang I und des Formats
dieser Unterlagen zu prizisieren.
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25.

26.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemifl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 75 Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte
nach Artikel 112 Absitze 2, 3 und 4 unter den Vorausset-
zungen der Artikel 112a und 112b Mafinahmen erlassen, in
denen festgelegt wird, welche besonderen Bedingungen
erfilllt sein mussen, damit der Prospekt auf einem anderen
dauerhaften Datentriger als Papier oder iiber Websites, die
kein dauerhafter Datentriger sind, zur Verfiigung gestellt
wird.“

Artikel 78 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 7 erhilt folgende Fassung:

,(7)  Die Kommission erldsst mittels delegierter
Rechtsakte nach Artikel 112 Absitze 2, 3 und 4 unter
den Voraussetzungen der Artikel 112a und 112b Maf-
nahmen, in denen sie Folgendes festlegt:

a) den vollstindigen und detaillierten Inhalt der in den
Absitzen 2, 3 und 4 genannten wesentlichen Infor-
mationen fur Anleger,

b) den vollstindigen und detaillierten Inhalt von
wesentlichen Informationen fiir Anleger in folgen-
den besonderen Fillen:

i)  bei OGAW mit unterschiedlichen Teilfonds die
wesentlichen Informationen fir Anleger, die
einen spezifischen Teilfonds zeichnen, ein-
schlie@lich der Angabe, wie von diesem Teil-
fonds in einen anderen gewechselt werden
kann und welche Kosten damit verbunden sind;

i) bei OGAW mit unterschiedlichen Anteils-
klassen die wesentlichen Informationen fiir
Anleger, die eine spezifische Anteilsklasse
zeichnen;

iii) bei Dachfonds die wesentlichen Informationen
fur Anleger, die einen OGAW zeichnen, der
Investitionen in einen anderen OGAW oder
sonstige in Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe e
genannte Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen tatigt;

iv) bei Master-Feeder-Strukturen die wesentlichen
Informationen fur Anleger, die einen Feeder-
OGAW zeichnen; und

v) bei strukturierten OGAW mit Kapitalschutz
und vergleichbaren OGAW die wesentlichen
Informationen fiir Anleger, bezogen auf die
besonderen Merkmale solcher OGAW; und

¢) die Einzelvorschriften dariiber, in welchem Format
und in welcher Prisentation die in Absatz 5 genann-
ten wesentlichen Informationen den Anlegern zur
Verfiigung zu stellen sind.”

27.

28.

29.

30.

b) Folgender Absatz wird angefiigt:

,(8)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwen-
dung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA
Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwi-
ckeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der dele-
gierten Rechtsakte festzulegen, die die Kommission nach
Absatz 7 in Bezug auf die Angaben in Absatz 3 erldsst.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

Artikel 81 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte
nach Artikel 112 Absidtze 2, 3 und 4 unter den Vorausset-
zungen der Artikel 112a und 112b Maffnahmen erlassen, in
denen sie festlegt, welche Bedingungen in dem Fall erfiillt sein
miissen, dass die wesentlichen Informationen fiir die Anleger
auf einem anderen dauerhaften Datentrdger als Papier oder
iiber eine Website, die kein dauerhafter Datentrager ist, zur
Verfiigung gestellt werden.”

In Artikel 83 wird folgender Absatz angefiigt:

,(3)  Um eine kohirente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewdhrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Anforderungen
dieses Artikels beziiglich der Kreditaufnahme zu prizisieren.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemifl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

In Artikel 84 wird folgender Absatz angefuigt:

,(4)  Um eine kohédrente Harmonisierung dieses Artikels zu
gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Bedingungen zu
prézisieren, die die OGAW nach der Billigung der vorlaufi-
gen Aussetzung der Riicknahme oder Auszahlung der
OGAW-Anteile im Sinne von Absatz 2 Buchstabe a erfiillen
muss, sobald die Aussetzung beschlossen ist.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemifl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

Artikel 95 erhilt folgende Fassung:
LJArtikel 95

(1)  Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte
nach Artikel 112 Absidtze 2, 3 und 4 unter den Vorausset-
zungen der Artikel 112a und 112b Maffnahmen erlassen, mit
denen sie Folgendes festlegt:

a) den Umfang der in Artikel 91 Absatz 3 genannten
Informationen,
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31.

32.

b) die Erleichterung des Zugangs der zustdndigen Behorden
der Aufnahmemitgliedstaaten des OGAW gemafS Arti-
kel 93 Absatz 7 zu den in Artikel 93 Absitze 1, 2 und 3
genannten Informationen oder Unterlagen.

(2)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung von
Artikel 93 zu gewdahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe tech-
nischer Durchfithrungsstandards entwickeln, um Folgendes
zu prazisieren:

a) Form und Inhalt eines Standardmodells des Anzeige-
schreibens, das OGAW fur die Anzeige gemdfl Arti-
kel 93 Absatz 1 verwenden, einschlieflich Angaben, auf
welche Dokumente sich die Ubersetzungen beziehen,

b) Form und Inhalt eines Standardmodells fiir die Beschei-
nigung der zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten
gemidf Artikel 93 Absatz 3,

¢) das Verfahren fiir den Austausch von Informationen und
die Nutzung elektronischer Kommunikationsmittel
durch die zustindigen Behorden fiir die Anzeige gemifs
Artikel 93.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Durchfihrungsstandards
nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.”

Artikel 97 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Die Mitgliedstaaten benennen die zustindigen Behor-
den, die fiir die Wahrnehmung der Aufgaben aufgrund die-
ser Richtlinie zustindig sind. Sie setzen die ESMA und die
Kommission unter Angabe etwaiger Aufgabenteilungen
davon in Kenntnis.”

Artikel 101 wird wie folgt gedndert:
a) Folgender Absatz wird eingefiigt:

,(2a)  Die zustindigen Behorden arbeiten gemaf$ der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 fuir die Zwecke dieser
Richtlinie mit der ESMA zusammen.

Die zustindigen Behorden stellen der ESMA gemaf$ Arti-
kel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 unverziig-
lich alle fur die Ausfihrung ihrer Aufgaben
erforderlichen Informationen zur Verfiigung.”

b) Absitze 8 und 9 erhalten folgende Fassung:

,(8)  Die zustindigen Behorden konnen die ESMA mit
Fillen befassen, in denen ein Ersuchen

a) um Informationsaustausch gemif Artikel 109
zuriickgewiesen wurde oder innerhalb einer ange-
messenen Frist zu keiner Reaktion gefiihrt hat;

b) um eine Uberpriifung oder eine Ermittlung vor Ort
gemdfs Artikel 110 zuriickgewiesen wurde oder
innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reak-
tion gefiihrt hat oder

¢) um die Zulassung von Beamten zur Begleitung der
Beamten der zustindigen Behorde des anderen
Mitgliedstaats zuriickgewiesen wurde oder inner-
halb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion
gefuhrt hat.

Unbeschadet des Artikels 258 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV) kann
die ESMA in diesen in Absatz 1 genannten Fillen
gemiaf$ den ihr nach Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 iibertragenen Befugnissen titig wer-
den, ohne dass hiervon die Moglichkeiten beriihrt
werden, die in Absatz 6 dieses Artikels hinsichtlich
der Ablehnung eines Ersuchens um Informationen
oder um Ermittlung oder in Artikel 17 der genann-
ten Verordnung hinsichtlich der Handlungsfihigkeit
der ESMA in diesen Fillen vorgesehen sind.

(9)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung
dieses Artikels zu gewihrleisten, kann die ESMA Ent-
wiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwickeln,
um gemeinsame Verfahren fiir die Zusammenarbeit der
zustiandigen Behorden bei Uberpriifungen vor Ort oder
Ermittlungen nach den Absitzen 4 und 5 festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungs-
standards gemifl Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.”

33. Artikel 102 wird wie folgt geindert:

a)

b)

Absatz 2 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

»(2)  Absatz 1 steht dem Informationsaustausch zwi-
schen den zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten
gemaf dieser Richtlinie und anderen fir OGAW oder
Unternehmen, die an ihrer Geschaftstatigkeit mitwirken,
geltenden Rechtsvorschriften der Union oder der Uber-
mittlung dieser Informationen gemaf der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 an die ESMA oder den ESRB nicht
entgegen. Diese Informationen fallen unter das Berufs-
geheimnis gemdfl Absatz 1.

In Absatz 5 wird folgender Buchstabe angefiigt:

,d) der ESMA, der mit der Verordnung (EU)
Nr. 10932010 des Europdischen Parlaments und
des Rates (") eingerichteten Europaischen Aufsichts-
behorde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde, der
mit der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates (™) eingerichte-
ten Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische
Aufsichtsbehorde fur das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung) und dem ESRB.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 12.
(") ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 48.¢

34. Artikel 103 erhalt folgende Fassung:

a)

Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,(3)  Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA, der Kom-
mission und den anderen Mitgliedstaaten mit, welche
Behorden Informationen gemdf Absatz 1 erhalten
diirfen.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0012:0012:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0048:0048:DE:PDF
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35.

36.

37.

38.

b) Absatz 7 erhilt folgende Fassung:

,(7)  Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA, der Kom-
mission und den anderen Mitgliedstaaten mit, welche
Behorden oder Stellen Informationen gemifl Absatz 4
erhalten diirfen.”

Artikel 105 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 105

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung der Bestim-
mungen dieser Richtlinie tiber den Informationsaustausch zu
gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer Durch-
fuhrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fiir die
Anwendung der Informationsaustauschverfahren zwischen
den zustindigen Behorden sowie zwischen den zustindigen
Behorden und der ESMA festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards
gemafd Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.”

Artikel 108 Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

a) Unterabsatz 1 Buchstabe b erhilt folgende Fassung:

,b) sie befassen erforderlichenfalls die ESMA mit der
Angelegenheit, die im Rahmen der ihr nach Arti-
kel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 iiber-
tragenen Befugnisse titig werden kann.”

b) Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Die Kommission und die ESMA werden unverziiglich
von jeder gemdfl Unterabsatz 1 Buchstabe a ergriffene
Mafinahme unterrichtet.”

Die Uberschrift des Kapitels XIIT erhilt folgende Fassung:

»DELEGIERTE DURCHFUHRUNGS-

BEFUGNISSE®.

RECHTSAKTE ~ UND

Artikel 111 erhalt folgende Fassung:
JArtikel 111

Die Kommission kann an dieser Richtlinie technische Ande-
rungen in den nachstehend genannten Bereichen vornehmen:

a) Erlduterung der Definitionen, um die koharente Harmo-
nisierung und einheitliche Anwendung dieser Richtlinie
in der gesamten Union zu gewihrleisten, oder

b)  Angleichung der Terminologie und Abfassung von Defi-
nitionen in Ubereinstimmung mit spateren Rechtsakten
zu den OGAW und zu angrenzenden Themenbereichen.

Die in Unterabsatz 1 genannten Mafnahmen werden mittels
delegierter Rechtsakte nach Artikel 112 Absitze 2, 3 und 4
unter den Voraussetzungen der Artikel 112a und 112b
erlassen.”

39.

40.

Artikel 112 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 112

(1)  Die Kommission wird von dem durch den Beschluss
2001/528EG der Kommission eingesetzten Europdischen
Wertpapierausschuss unterstiitzt.

(2)  Die Befugnis zum Erlass der in den Artikeln 12, 14,
23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 und 111
genannten delegierten Rechtsakte wird der Kommission fiir
einen Zeitraum von vier Jahren ab dem 4. Januar 2011 iiber-
tragen. Die Kommission legt spitestens sechs Monate vor
Ablauf des Zeitraums von vier Jahren einen Bericht iiber die
tibertragenen Befugnisse vor. Die Befugnisiibertragung ver-
langert sich automatisch um Zeitraume gleicher Linge, es sei
denn, das Europdische Parlament oder der Rat widerrufen sie
nach Artikel 112a.

(3)  Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt
erlasst, iibermittelt sie ihn gleichzeitig dem Europdischen Par-
lament und dem Rat.

(4)  Die der Kommission iibertragene Befugnis zum Erlass
delegierter Rechtsakte unterliegt den in den Artikeln 112a
und 112b genannten Bedingungen.

Folgende Artikel werden eingefiigt:

JArtikel 112a
Widerruf der Befugnisiibertragung

(1)  Diein den Artikeln 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62,
64, 75, 78, 81, 95 und 111 genannte Befugnisiibertragung
kann vom Europdischen Parlament oder vom Rat jederzeit
widerrufen werden.

(2)  Das Organ, das ein internes Verfahren eingeleitet hat,
um zu beschliefen, ob eine Befugnisiibertragung widerrufen
werden soll, bemiiht sich, das andere Organ und die Kom-
mission innerhalb einer angemessenen Frist vor der endgiil-
tigen Beschlussfassung zu unterrichten, unter Nennung der
tibertragenen Befugnis, die widerrufen werden konnte.

(3)  Der Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertra-
gung der in diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird
sofort oder zu einem darin angegebenen spateren Zeitpunkt
wirksam. Die Giiltigkeit von delegierten Rechtsakten, die
bereits in Kraft sind, wird davon nicht beriihrt. Der Beschluss
wird im Amtsblatt der Europdischen Union veroffentlicht.

Artikel 112b

Einwinde gegen delegierte Rechtsakte

(1)  Das Europdische Parlament oder der Rat konnen gegen
einen delegierten Rechtsakt innerhalb einer Frist von drei
Monaten ab dem Datum der Ubermittlung Einwdnde erhe-
ben. Auf Initiative des Europdischen Parlaments oder des
Rates kann diese Frist um drei Monate verlingert werden.
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(2)  Haben bei Ablauf der in Absatz 1 genannten Frist
weder das Europiische Parlament noch der Rat Einwinde
gegen den delegierten Rechtsakt erhoben, so wird der dele-
gierte Rechtsakt im Amtsblatt der Europdischen Union verof-
fentlicht und tritt zu dem darin genannten Zeitpunkt in Kraft.

Der delegierte Rechtsakt kann vor Ablauf dieser Frist im
Amitsblatt der Europdischen Union veroffentlicht werden und in
Kraft treten, wenn sowohl das Europdische Parlament als
auch der Rat der Kommission mitgeteilt haben, dass sie nicht
die Absicht haben, Einwinde zu erheben.

(3)  Erheben entweder das Europdische Parlament oder der
Rat innerhalb der in Absatz 1 genannten Frist Einwénde
gegen den delegierten Rechtsakt, tritt dieser nicht in Kraft.
Gemif Artikel 296 AEUV versieht das Organ, das Einwinde
vorbringt, seine Einwinde gegen den delegierten Rechtsakt
mit einer Begriindung.”

Artikel 12
Uberpriifung

Die Kommission unterbreitet dem Européischen Parlament und
dem Rat bis 1. Januar 2014 einen Bericht, in dem sie darlegt, ob
die ESA Entwiirfe der in dieser Richtlinie vorgesehenen techni-
schen Regulierungsstandards und Entwiirfe der in dieser Richtli-
nie vorgeschenen technischen Durchfithrungsstandards vorgelegt
haben und ob diese Vorlage vorgeschrieben oder fakultativ ist,
zusammen mit geeigneten Vorschlidgen.

Artikel 13

Umsetzung

(1)  Die Mitgliedstaaten setzen die erforderlichen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften in Kraft, um Artikel 1 Nummern 1
und 2, Artikel 2 Nummer 1 Buchstabe a, Artikel 2 Nummern 2,
5, 7 und 9, Artikel 2 Nummer 11 Buchstabe b, Artikel 3 Num-
mer 4, Artikel 3 Nummer 6 Buchstaben a und b, Artikel 4 Num-
mer 1 Buchstabe a, Artikel 4 Nummer 3, Artikel 5 Nummer 5
Buchstabe a, Artikel 5 Nummer 5 Buchstabe b Unterabsatz 1,
Artikel 5 Nummern 6, 8 und 9 (in Bezug auf Artikel 18 Absatz 3
der Richtlinie 2003/71/EG), Artikel 5 Nummer 10, Artikel 5
Nummer 11 Buchstaben a und b, Artikel 5 Nummer 12, Artikel 6
Nummer 1 (in Bezug auf Artikel 5 Absatz 3 Unterabsatz 1 der
Richtlinie 2004/39/EG), Artikel 6 Nummer 3, Artikel 6 Num-
mer 5 Buchstabe a, Artikel 6 Nummern 10, 13, 14 und 16, Arti-
kel 6 Nummer 17 Buchstaben a und b, Artikel 6 Nummern 18

und 19 (in Bezug auf Artikel 53 Absatz 3 Unterabsatz 1 der
Richtlinie 2004/39), Artikel 6 Nummer 21 Buchstaben a und b,
Artikel 6 Nummer 23 Buchstabe b, Artikel 6 Nummern 24, 25
und 27, Artikel 7 Nummer 12 Buchstabe a, Artikel 7 Num-
mern 13, 14, 15 und 16, Artikel 9 Nummer 1 Buchstabe a, Arti-
kel 9 Nummern 2, 3,4,10,11,12,15,16,17,18, 20,29 und 32,
Artikel 9 Nummer 33 Buchstaben a und b, Artikel 9 Nummer 33
Buchstabe d Ziffern ii bis iv, Artikel 9 Nummern 34 und 35, Arti-
kel 9 Nummer 36 Buchstabe b Ziffer ii, Artikel 9 Nummer 37
Buchstabe b, Artikel 9 Nummern 38 und 39, Artikel 10 Num-
mer 2, Artikel 10 Nummer 3 Buchstabe a und Artikel 10 Num-
mer 4, Artikel 11 Nummern 2, 4, 11, 14, 19 und 31, Artikel 11
Nummer 32 Buchstabe b in Bezug auf Artikel 101 Nummer 8 der
Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 11 Nummern 33, 34 und 36
der vorliegenden Richtlinie bis 31. Dezember 2011 nachzukom-
men. Sie teilen der Kommission den Wortlaut dieser Vorschriften
unverziiglich mit und dbermitteln ihr zugleich eine
Entsprechungstabelle zwischen den genannten Vorschriften und
dieser Richtlinie.

Wenn die Mitgliedstaaten diese Vorschriften erlassen, nehmen sie
in den Vorschriften selbst oder durch einen Hinweis bei der amt-
lichen Veroffentlichung auf diese Richtlinie Bezug. Die Mitglied-
staaten regeln die Einzelheiten der Bezugnahme.

(2)  Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut

der wichtigsten innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie
auf dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 14
Inkrafttreten

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentli-
chung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Artikel 15

Adressaten

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Straffburg am 24. November 2010.

Im Namen des Rates
Der Président
O. CHASTEL

Im Namen des Europdischen Parlaments
Der Prisident
J. BUZEK



