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Europdische Regeln zur Sicherung oder Wiederherstellung der finanziellen Stabilitét der Euro-Zone

Der Stabilitats- und Wachstumspakt tiberwacht
(1) die 6ffentlichen Defizite und Schuldensténde der Mitgliedstaaten und

(2) die Entwicklung makrookonomischer Indikatoren.

(1) Stabilitdts- und Wachstumspakt

(2) Fiskalpakt

(3) Finanzhilfesysteme fiir Euro-Staaten

(4) Verstirkte Uberwachung

(1) Stabilitats- und Wachstumspakt

Die Uberwachung erfolgt im Rahmen des Europdischen Semesters. Das Européische Semester ist ein Verfahren, in dem die Wirtschaftspolitiken der Mitgliedstaaten
jahrlich im Voraus abgestimmt werden.
Der Stabilitats- und Wachstumspakt wurde 1997 vereinbart und 2010 und 2011 durch funf Verordnungen und eine Richtlinie reformiert (sog. Six-Pack). Dabei
wurden die Sanktionsverhdngung bei Verletzungen des Pakts vereinfacht und die makrodkonomische Uberwachung neu eingefiihrt [Verordnungen (EU) Nr.

1173/2011, 1174/2011, 1175/2011,1176/2011 und 1177/2011 sowie Richtlinie 2011/85/EU; siche cepStudie].

Am 30. Mai 2013 traten zwei neue Verordnungen in Kraft (sog. Two-Pack). Die eine intensiviert die Uberwachung von Euro-Staaten, gegen die ein Defizitverfahren
lauft [Verordnung (EU) Nr. 473/2013; siche cepAnalyse]. Die andere enthalt ein Verfahren, mit dem der Rat einem finanziell instabilen Euro-Staat empfehlen kann,
vorbeugende korrigierende MaBnahmen zu erlassen [Verordnung (EU) Nr. 472/2013; siehe cepAnalyse].

Uberwachung der 6ffentlichen Defizite und Schuldenstinde

Die Uberwachung der éffentlichen Defizite und Schuldenstinde im Rahmen des Stabilitéts- und
Wachstumspakts besteht aus einer praventiven und einer korrektiven Komponente.

Praventive Komponente

Die praventive Komponente gibt den Mitgliedstaaten ein mittelfristiges Ziel
fuir das offentliche Defizit vor (das sog. mittelfristige Haushaltsziel).

Die Einhaltung dieses Ziels wird Gberwacht: Die nationalen Haushalte werden
vor Verabschiedung durch die nationalen Parlamente von der Kommission
daraufhin tberprift, ob sie mit dem mittelfristigen Haushaltsziel in Einklang
stehen. Hierfiir miissen die Euro-Staaten
(1) jahrlich ein Stabilitdtsprogramm an die Kommission tibermitteln und
(2) die gesamtstaatliche Haushaltsplanung veréffentlichen und an die

Kommission tibermitteln.

Verordnungen (EG) Nr.1466/97 [zuletzt gedndert durch Verordnung (EU)
Nr.1175/2011] und (EU) Nr. 1173/2011

Mittelfristiges
Haushaltsziel

Das mittelfristige
Haushaltsziel ist das
um konjunkturelle und
einmalige Effekte
bereinigte o6ffentliche
Defizit, das die
Mitgliedstaaten
anstreben sollen. Fiir
Euro-Staaten darf es
max. 1% des BIP
betragen.

Art.2a Verordnung
(EG) Nr. 1466/97

Stabilitatsprogramm

Euro-Staaten missen
jahrlich bis Ende April
ein
Stabilitatsprogramm
an die Kommission
Ubermitteln. In dem
Programm muss der
Euro-Staat seine
Haushaltspolitik  fir
die folgenden drei
Jahren darlegen. Es
muss spatestens am
30. April an die
Kommission
Ubermittelt
Art.3und 4
Verordnung (EG)
Nr. 1466/97

werden.

Haushaltsplanung

Euro-Staaten mussen
die Haushaltsplanung
bis zum 15. Oktober
des Vorjahres
veroffentlichen und an
die Kommission Uber-
mitteln. Die gesamt-
staatliche Haushalts-
planung enthdlt im
Wesentlichen

aktualisierte Angaben
des Stabilitatspro-
gramms. Verordnung
(EU) Nr. 473/2013,

siehe cepAnalyse

Korrektive
Komponente

Die korrektive Kom-
ponente enthédlt ein
Defizitverfahren, das
sicherstellen soll, dass
UbermaBige
offentliche Defizite
und Schuldenstande
schnell korrigiert
werden. Fir betroffene
Staaten  wird  ein
Korrekturzeitplan
erstellt.
Verordnungen (EG)
Nr. 1467/97 [zuletzt
gedandert durch
Verordnung (EU)
Nr.1177/2011] und
(EU) Nr. 1173/2011

Berichtspflichten
wihrend eines
Defizitverfahrens

Euro-Staaten, gegen
die ein Defizit-
verfahren lauft, sind
verpflichtet, die
Kommission regel-
maBig tber die
Einhaltung des

Korrekturzeitplans zu
informieren. Ziel ist es,
Abweichungen bei der
Korrektur des
UbermafBigen Defizits

schnell zu erkennen.
Verordnung (EV)
Nr.473/2013, siehe
cepAnalyse
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Makrodkonomische Uberwachung

Die  makrodkonomische
makrookonomische
zwischen den

Uberwachung  soll

Ungleichgewichte in und
Mitgliedstaaten

identifizieren.

Makrookonomische Ungleichgewichte kénnen zu

Spannungen fihren, die

dann schlagartig den

Haushalt eines Mitgliedstaats belasten (z.B. bei einer

Bankenkrise, die

durch das

Platzen einer

Immobilienblase ausgelost wurde).

Die makrodkonomische Uberwachung besteht aus
einem Warnmechanismus und einem Verfahren bei
einem UbermaBigen Ungleichgewicht.

Warnmechanismus

Der Warnmechanismus
soll UbermaBige makro-
okonomische  Ungleich-
gewichte in und zwischen
den Mitgliedstaaten
frihzeitig  identifizieren.
Die Uberwachung erfolgt
anhand eines
Scoreboards.

Dabei handelt es sich um
ein  Frihwarn-Barometer
bestehend aus  zehn
Wirtschafts- und Finanz-
indikatoren, die makro-
okonomische  Ungleich-
gewichte anzeigen. Die
Uber- oder Unter-
schreitung  festgelegter
Schwellenwerte kann ein
"Verfahren bei einem
tibermaBigen  Ungleich-
gewicht" auslésen.
Verordnung (EU)
Nr.1176/2011

Verfahren bei
einem
iibermaBigen
Ungleichgewicht
Das Verfahren bei
einem UbermaBigen

Ungleichgewicht
soll die schnelle
Korrektur

tbermaBiger
Ungleichgewichte
sicherstellen.
Verordnungen
(EU) Nr. 1176/2011
und 1174/2011
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